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وَمَا تَوْفِيقِي إِلَّا باِللاهِ عَليَْهِ  ))
 (1)(( تَوَكالْتُ وإَلِيَْهِ أنُيِبُ 

 
 

 صدق الله العظيم
  

                                           
 ( .88الا٠خ سلُ ) –عٛسح ٘ٛد ((1
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 ِمذِخ
 : اٚلاً: ِٛظٛع اٌجحث

شػػيدت  ،فػػي ظػػؿ التطػػورات التكنولوجيػػة المتسػػارعة والتحػػوؿ نحػػو الاقتصػػاد الرقمػػي
فمػع ظيػور شبكة  ،لماليػػة والمنتجػػات المرتبطػػة بيػػا تطػػورا ىائػلبصناعػػة الخدمػػات ا

 ،حػدث تطػور فػي الحركػة الماليػة العالميػة صاحبو انتشػار التجػارة الالكترونية ،الانترنػت
حيث أصبػح مف  ،، وخمػػؽ نمػاذج أعمػاؿ جديػدةلكترونػػيوتطػػور وسػػائؿ الدفػػع والتحويػػؿ الا

 ـػػر الانترنػػت بسػػرعة وسػػيولةاجراء أي معاممػػة ماليػػة أو تجاريػػة عب الممكف ، وباسػػتخدا
  .وسػػائؿ دفػػع إلكترونيػػة حديثػػة

 مف صاحبيا وما ،٨٠٠٢ عاـ العالمية منذ المالية ومع حدوث الأزمة
 ظيرت أف نتاجيا مف كاف ،اقتصادي ركود مف إليو أدت وما جساـ أحداث
 Bitcoin: A" بعنواف ورقة في مرة لأوؿ (Block chain) وؾ تشيفالبم تقنية

Peer-to- Peer Electronic Cash System" عاـ في نشرىا تـ 
 "ناكاموتو ساتوشي" باسـ الأشخاص مف مجموعة أو شخص قبؿ مف ٨٠٠٢

(Satoshi Nakamoto). تقنية ظيرت الثورية التكنولوجيا تمؾ عمى وبناء  "
تكويف" يتبعيا مف ظيور العملبت الرقمية والتى منيا عممة "البتشيف" وما  البموؾ

 .التى تمثؿ احد انواع العملبت الافتراضية

 معمومات نظاـ "بأنيا ( Blockchain )البموؾ تشيف تقنية تعريؼ ويمكف
 الأجيزة جميع عمى موزعة أي ،لامركزية معموماتية قاعدة عمى معتمد مشفر

 تضمف بطريقة ،وتعديلبتيا المعاملبت بيانات ؿك لتسجيؿ ،الشبكة في المنضمة
البموؾ  تقنية قوة وتكمف" البيانات صحة عمى الصمة ذات الأطراؼ جميع موافقة
 المعاملبت إدارة في العالية والشفافية اللبمركزية ىما ،أساسيف معياريف في تشيف
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 واليويات العقارية الممكية تسجيؿ أو البنكية والحوالات كالمدفوعات أنواعيا بكؿ
   .(1)ت التصوي عمميات أو والمستندات الأصوؿ تبادؿ أو الوطنية

اما العمػػلبت الافتراضية تعرؼ بأنيػػا وحػػدة التبػػادؿ التجػػاري التػػي توجػػد بالييئػػة 
-Peer-to وىػػي عمػػلبت مشػػفرة غيػػر مركزيػػة تعمػػؿ بنظػػاـ نظيػػر إلػى نظيػر ،الالكترونيػػة

Peer، تتػـ إدارتيػا بالكامػؿ مػف قبػػؿ مسػػتخدمييا بػػدوف أي سػػمطة مركزيػػة أو أي وسػطاء، 
وتختمػؼ  ،وذلػؾ عبػر الوسػائط الالكترونيػة المتعػددة لشػػراء سػػمع عينيػػة أو منافػػع مختمفػػة

 ،ت الائتمػافمثػؿ بطاقػا ،العمػلبت الافتراضية عف وسػائؿ الدفػع العادية والمتعػارؼ عمييػا
فػي عػدـ وجػود وسػيط تحويػؿ المعامػلبت مثػؿ المؤسسػات البنكيػػة، وعػػدـ وجػػود سػػمطة عميػػا 

وكذلػػؾ اعتمػػاد العمػػلبت  ،تختػػص بمراقبػػة المعامػػلبت الماليػػة ممثمػػة فػػي البنػػوؾ المركزيػػة
وف الحاجػة إلػى وجػود طػرؼ ثالػػث د P-2-P الافتراضية عمػػى شػػبكات التفاعػؿ المباشػر

 .(٨) يقػػوـ بمراقبػػة المعامػػلبت الماليػػة الصػػادرة والواردة

لمعملبت  الفقري العمود ىو Blockchain) وبذلؾ يعد البموؾ تشف)
 أيضا يمكف الافتراضية، العملبت تحويؿ في استخدامو واذا ما تـ ،الافتراضية
 وتوثيؽ الممتمكات تسجيؿ مثؿ ،الأخرى اتالتطبيق مف العديد في استخدامو

                                           
دساعخ إٌّبصػبد اٌّقشف١خ ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ (( د.دغ١ٓ اٌغ١ذ دغ١ٓ, اٌزذذ٠بد ٚاٌّخبهش(1

, ػٍٟ اٌّؼبِلاد ( Block chin )جٍٛن رؾ١ٓاٌزم١ٕبد اٌذذ٠ضخ فٟ الالزقبد , رؤص١ش رم١ٕخ اٌ) أّٔٛرجب

ِذسط اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٚاٌزؾش٠غ اٌنش٠جٝ , و١ٍخ اٌذمٛق , جبِؼخ اٌمب٘ش , ِجٍخ اٌمبْٔٛ ٚالالزقبد 

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو: 3/11/1211, رّذ اٌض٠بسح فٝ)  )اٌضبٌش ٚاٌزغؼْٛ) )ٍِذك اٌؼذد (

https://mle.journals.ekb.eg 
ِذسط اٌّذبعجخ ثّشوض  -د. دا١ٌب اثشا١ُ٘ , اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌّؾفشح .. ِب ث١ٓ اٌفشؿ ٚاٌّخبهش ((1

ثذش ِٕؾٛسِٓ خلاي اٌشاثو , ربس٠خ اٌض٠بسح   -اٌغ١بعبد ااٌمزقبد٠خ اٌى١ٍخ ِؼٙذ اٌزخط١و اٌمِٟٛ

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :3/11/1211)

https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A/5905/dr%20 

https://mle.journals.ekb.eg/
https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A/5905/dr
https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A/5905/dr
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وغيرىا مف  ،(1)وتوثيؽ حقوؽ الممكية الفكرية  الوساطة وأعماؿ المعاملبت
 مجالات الحياة.

والجدير بالذكر اف دوؿ العالـ تتجو الى رقمنة الاقتصاد والنقد تحديداً 
 وذلؾ عف طريؽ الاعتماد عمى تقنيات ،والعزوؼ تدريجياً عف النقد الممموس

 ،حديثة ووسائؿ تكنولوجية سريعة مثؿ التعامؿ بمقتضى العملبت الافتراضية
الأمر الذي يمثؿ فرصة لمدوؿ التي ترغب في التقميؿ مف الاعتماد عمى النقد 

وعمى الرغـ مف ذلؾ ، الافتراضية سبيلب لانجاز ذلؾ عملبتلاالممموس أف تتخذ 
شرؽ الاوسط وشماؿ إفريقيا يزاؿ استخداـ العملبت الافتراضية في منطقة اللا 

  .ومف ىنا يكمف موضوع البحث ،محدودا

 : ثب١ٔبً: أ١ّ٘خ اٌجحث ِٚشىٍتٗ
أدى التقدـ التكنولوجي والابتكارات الناتجة عنو إلى إحداث تغيير جذري 

بالإضافة إلى  ،في الطريقة التي تدير بيا المؤسسات أعماليا وتقدـ بيا خدماتيا
في ذاتيا مف تطور سريع في قطاع تكنولوجيا  ما تشيده ىذه التكنولوجيات

التقنيات وما ليا فلب يخفى عمى أحد حجـ وأنواع ىذه  ،المعمومات والاتصالات
وعمى وجو الخصوص  ،مف تأثير كبير عمى صعيد الصناعة المالية والمصرفية
 قطاع تحويؿ الامواؿ والعملبت الرقمية والافتراضية وغيرىا.

، مف السنوات الماضية طورات جذرية فيالعالمي تكما شيد النظاـ النقدي 
 البيتكويف "" أبرزىا ما يتعمؽ بظيور العملبت الافتراضية المشفرة التي يعتبر 

Bitcoin  أكثرىا شيرة وانتشارا مما دفع بعض المؤسسات في أنحاء العالـ إلى
يزاؿ  وعمى الرغـ مف ذلؾ لا ،عمى صعيد الساحة الاقميمية .قبوليا كوسيمة لمدفع

وقد  ،استخداـ العملبت الافتراضية في منطقة الشرؽ الاوسط وشماؿ إفريقيا محدودا
                                           

أظش ِئٌفٕب , دّب٠خ دك اٌّئٌف إٌّؾٛس ػجش الأزشٔذ ) دساعخ ِمبسٔخ فٟ اٌمب١ٔٛٔٓ اٌفشٔغٟ  (1)

, سعبٌخ دوزٛساٖ ١132خ ٌذّب٠خ اٌّقٕفبد اٌشل١ّخ , ؿ ٚاٌّقشٞ( , اٌجٍٛن رؾ١ٓ وٛع١ٍخ فٕ

 .1211 –جبِؼخ اٌمب٘شح  –ِٕؾٛسح فٝ و١ٍخ اٌذمٛق 
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يعود ذلؾ نتيجة لغياب الدعـ لتمؾ العملبت مف قبؿ البنوؾ المركزية والمؤسسات 
 .ولكف لا يزاؿ ىناؾ إمكانية لنموىا في المستقبؿ القريب ،النقدية في الاقميـ

فتراضية عمى تكنولوجيا متناىية الدقة أضؼ إلى ذلؾ اعتماد العملبت الا
وىي تقنية غير  Blockchain))ىي تقنية سمسمة الكتؿ "البموؾ تشيف" 

ناضجة نسبيا ويمكف أف تخمؽ العديد مف المشكلبت بقدر الحموؿ التي توفرىا. 
 ،ونحاوؿ مف خلبؿ ىذه الدراسة الوقوؼ عمى مفيوـ العملبت الافتراضية

وأثرىا عمى  ،ديات استخداميا في المعاملبت حالياوخصائصيا وتصنيفاتيا وتح
مع بياف اتجاه بعض الدوؿ الغربية  ،الاستقرار المالي والبنكي والاقتصادى

 ،والعربية والدولة المصرية في مدى قبوؿ العملبت الافتراضية كعممة رسمية
 .وأثر التعامؿ بيا عمى مستقبؿ المعاملبت

لدولي في اعتراؼ بعض الدوؿ ا تظير إشكالية البحث عمى المستويو 
حيث وصؿ  ،بالعملبت الافتراضية وانتشارىا بشكؿ سريع عمى مستوى العالـ

المشفرة المتداولة حوؿ العالـ إلى  الافتراضية إجمالي القيمة السوقية لمعملبت
 العممة مميار دولار أمريكي، وتستأثر حالياً  ٠٠٠حوالي واحد تريميوف و

%مف القيمة السوقية  ٠٤عمى حوالي  Bitcoin البيتكويف"" الافتراضية
 ٠٠٠للؤصوؿ الافتراضية المشفرة المتداولة عالمياً، برأس ماؿ سوقي يبمغ 

مميار دولار أمريكي. عمي الرغـ مما يوجد بيذا النوع مف العملبت مف مميزات 
 .(1) والعديد مف المخاطر والتيديدات

عتراؼ بيا مف جانب وعمى المستوي المحمي تتضح المشكمة في عدـ الا
والجيات الرسمية بيا وفرض عقوبات عمى  ،المركزي المصري البنؾ

                                           
د.ِذّذ ػضد ػجذ اٌزٛاة , ِؾىلاد اٌّذبعجخ ػٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌّؾفشح فٟ مٛء ِزطٍجبد  ((1

, ربس٠خ اٌض٠بسح  6,ؿ121٢دساعخٔظش٠خ ١ِذا١ٔخ, ) IFRS) اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإػذاداٌزمبس٠شاٌّب١ٌخ

 (, ِٓ خلاي اٌشاثو :3/11/1211) 

https://atasu.journals.ekb.eg/arcle_60796_b56a99a9cb6f22a6b27b1f121dd2430 

https://atasu.journals.ekb.eg/arcle_60796_b56a99a9cb6f22a6b27b1f121dd2430
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ونتيجة  ،مستخدمييا. لما فييا مف ضرر كبير عمى الاقتصاد والبنوؾ المصرية
 ،لمخاطرىا العديدة كاستخداميا في جريمة غسؿ الأمواؿ، وتمويؿ الإرىاب

رار التي قد تمحؽ بالإضافة إلى التيرب مف الضرائب وغيرىا مف الاض
رغـ اف الواقع العممى يؤكد زيادة المعاملبت بيف  ،بالاقتصاد المصري

 .Bitcoin البيتكويف"وعمى رأسيا "الافتراضية  المصرييف بواسطة العملبت

جاءت اىمية البحث والذى ينصب  ،ولأىمية موضوع العملبت الافتراضية
رىا عمى الاقتصاد فى بدوره عمى تحديد ماىية العملبت الافتراضية وتأثي

، (Blockchain)المستقبؿ ومدى الارتباط الواقع بينيا وبيف البموؾ تشيف 
إصدارىا ىمية أو  الافتراضية التوجو نحو التنظيـ القانونى لمعملبتومدى امكانية 
مع توضيح  ،واتجاىات الدوؿ فى ىذا الشأف بيف مؤيد ومعارض ليا ،بشكؿ رسمي

بجانب توضيح مدى امكانية قياـ  ،ا الخصوصموقؼ القانوف المصرى فى ىذ
 .الافتراضية عمى المستوى الدولى التنظيـ القانونى لمعملبت

 :ا٢ت١خإٌمبغ ٚتبرص أ١ّ٘خ اٌجحث في 
 بياف مفيوـ العملبت الافتراضية وخصائصيا وتصنيفاتيا وتحديات استخداميا.  -1
 لمتداوؿ. لتعرؼ عمى مزايا العملبت الافتراضية، ومدى امكانية فرضيا  -2
بياف الجدوى النقدية والاقتصادية مف ظيور العملبت الافتراضية والضرر  -3

 الناتج عنيا.
مناقشة الوضع فى الدوؿ الاجنبية والعربية ومدى اعترافيا بالعملبت الافتراضية   -4

 .كبديؿ لمعملبت الرسمية وموقؼ القانوف المصرى فى ىذا الشأف
لية المالية الاعتراؼ بأي عممة الوقوؼ عمى أسباب رفض المؤسسات الدو   -5

 افتراضية في الوقت الحالي والتحذير مف استخداميا.
 ،الافتراضية عمى المستوى المحمى بياف مدى قياـ التنظيـ القانونى لمعملبت  -6

 .جوده داخؿ النظاـ النقدى الدولىوتحديات و 
 ـالعملبت الافتراضية وتداعيات وجودىا عم  -2  ى الامف القومى.بياف آفاؽ المستقبؿ لاستخدا
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 ثبٌثبً: ِٕٙح اٌجحث :
تعتمد ىذه الدراسة عمى المنيج التحميمي، حيث يتـ بياف مفيوـ وآلية عمؿ 

بيدؼ التوصؿ إلى المخاطر  ،العملبت الافتراضية وخصائصيا وتصنيفاتيا
السمبية والايجابيات المحتممة مف استخداميا، وأسباب تمؾ المخاطر، فضلًب عف 

لنظر المتباينة، بيف مؤيد ومعارض لتمؾ التقنية. ذلؾ مف استعراض وجيات ا
أجؿ تحقيؽ اليدؼ النيائي وىو عمؿ تقييـ ليذه العملبت الافتراضية ومعايير 
قبوليا وتحميؿ لأثر انعكاسات ىذه العملبت عمى الاستقرار المالي والبنكي 

اتجاىات الدوؿ فى مدى السماح باستخداـ العملبت  مع بحث ،والاقتصادى
الافتراضية سواء فى فرنسا وامريكا او الدوؿ العربية مع توضيح موقؼ القانوف 

 بياف مدى قياـ التنظيـ القانونى لمعملبتبجانب  ،المصرى فى ىذا الشأف
 .وتحديات وجوده داخؿ النظاـ النقدى الدولى ،الافتراضية عمى المستوى الدولى

 :ساثؼبً ـ خؽخ اٌجحث
 ،" الافتراضية وجو نحو التنظيـ القانونى لمعملبتالتتقتضػى دراسػة موضػوع " 

" والتى منيا  ،أف نجيػب عف جممػة مف الاسػئمة التػى يتفػرع منيا عدد مف المسائؿ
 "، والذى يتفرع عنو " ماىية وآليات التنظيـ القانونىالافتراضية  ماىية العملبت

 وخصائصيا، تياوأىمي مفيوميا والذى يقودنا الى بياف العملبت الافتراضية "
ثـ التعرض الى موضوع"  ،(Blockchain)تشيف البموؾ بجانب العلبقة بينيا وبيف

بياف مدى قانونية والذى يقودنا الى  ،" آليات التنظيـ القانونى لمعملبت الافتراضية
 ،والضوابط القانونية لإصدار العملبت الافتراضية رسمياً  ،الافتراضية العملبت

التنظيـ القانونى  "ثـ عرض موضوع  ،ت الافتراضية رسمياً واىمية اصدار العملب
 التشريعات والذى يقودنا الى " موقؼ ،الافتراضية عمى المستوى الدولى" لمعملبت
بجانب  ،لياوالرافضة  الدوؿ المؤيدةمف حيث  ،الافتراضية " العملبت مف المقارنة

 يـ القانونى لمعملبتتحديات التنظ "كذلؾ ، بياف الوضع فى جميورية مصر العربية
 تحديات عدـ تنظيـوالذى يقودنا الى شرح  ،الدولى" الافتراضية داخؿ النظاـ النقدى
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وموقؼ المؤسسات الدولية مف  ،داخؿ النظاـ النقدى الدولى الافتراضية العملبت
 الافتراضية لمعملبت آليات التنظيـ القانونىو  ،الافتراضية لمعملبت القانونى التنظيـ
 نظاـ النقدى الدولى.داخؿ ال

نقترح ان نقسم الدراسة الى فصمين كل ىذه التساؤلات  عنوللاجابة 
 عمى النحو التالى :

  .وآليات التنظيـ القانونىالافتراضية  العملبت : الاوؿ الفصؿ

 .الافتراضية عمى المستوى الدولى التنظيـ القانونى لمعملبت : الثانى الفصؿ
 .التى توصمنا الييا والتوصيات النتائجىم وفى النياية نختتم بحثنا بأ
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 الاٚي اٌفصً
 ٚآ١ٌبد اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝالافتراظ١خ  اٌؼّلاد

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
تمثؿ قيمة يمكف تخزينيا أو  ،تعتبر الأصوؿ الافتراضية تقنية مبتكرة

 تداوليا أو نقميا أو استخداميا، كأداة لمدفع أو الاستثمار أو المبادلة في العالـ
وتأخذ الأصوؿ الافتراضية عدة أشكاؿ، مف أشيرىا الأصوؿ غير  ،الافتراضي

مكوّنة مف  ،، وىي عبارة عف أصوؿ افتراضية مشفرة(NFT) قابمة للبستبداؿ
رموز وبيانات تميزىا عف بعضيا البعض، موجودة في المنصات الرقمية البموؾ 

مثؿ  ،عاب، وتستخدـ ىذه الأصوؿ كعناصر في الأل(Blockchain) تشيف
الأفتار )الصورة الرمزية( أو مبافٍ أو قطع أراضٍ موجودة في عالـ الميتافيرس، 

التي لا  ،وتستخدـ أيضاً في الأعماؿ الفنية كالموحات والمقطوعات الموسيقية
تكوف موجودة إلا في العالـ الافتراضي، إلا أنو يمكف أف تأخذ الأصوؿ غير 

نشاء  القابمة للبستبداؿ تمثيلًب للؤعماؿ والعقارات الموجودة في العالـ الحقيقي وا 
في العالـ الافتراضي، وما يميز ىذه الأصوؿ أنيا  (NFT) نسخة منيا بصيغة
   .(4)غير قابمة للبستبداؿ

                                           
١ش لبثً ٌلاعزجذاي رؼٕٟ أٔٗ لا ٠ّىٓ اعزجذاي اٌٝ سِض غ١ش لبثً ٌلاعزجذاي. ٚغ «NFT» شِض٠( (1

سِض ١ِّض ثشِض آخش أٚ دزٝ أْ ٠ىْٛ ِغب٠ٚبً ٌٗ. ِضلاً اٌذٚلاساد أٚ أٞ ِٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ 

"اٌزم١ٍذ٠خ". ع١جمٝ اٌذٚلاس اٌٛادذ دائّبً دٚلاساً ٚادذاً, ٚعزظً ػٍّخ اٌذٚلاس دِٚبً ِغب٠ٚخ ٌؼٍّخ 

ٚادذ  BTC اٌطش٠مخ اٌزٟ رؼًّ ثٙب اٌؼّلاد اٌشل١ّخ اٌّؼزبدحأخشٜ ثبٌذٚلاس ثٕفظ اٌم١ّخ. ثٕفظ 

 .آخش, اٌخ BTC دِٚبً ٠غبٚٞ

دىب٠خ ِخزٍفخ و١ٍبً. وً سِض ١ِّض غ١ش لبثً ٌلاعزجذاي ٌٗ ل١ّزٗ اٌخبفخ ٚلا ٠ّىٓ  «NFT» ٌٚىٓ

ّبرا لذ اعزجذاٌٗ. لا ٠ّىٕه ٌقمٙب أٚ أؾبء ٚادذح أخشٜ ِّبصٍخ. ٌٚىٓ لذ رزغبءي ِب اٌفبئذح ِٕٙب, ٌٚ

اٌزٜ ٠ّضً أٞ ػٕقش سلّٟ ٠زُ .«NFT»٠ذزبط ؽخـ ِب اٌٝ ِضً ٘زا اٌؾٟء. ٕٚ٘ب ٠ؤرٟ دٚس 

أٚ ِمطغ ف١ذ٠ٛ أٚ ِمطغ  GIF ؽشاإٖ ٚث١ؼٗ ثبعزخذاَ سِٛص غ١ش لبثٍخ ٌلاعزجذاي. لذ ٠ىْٛ فٛسح أٚ

 ٌه. ِغِٛع١مٟ أٚ ع١ٍفٟ. رؾًّ الأِضٍخ الأخشٜ أؽىبي ؽخق١بد اٌٍؼجخ ٌٚمطبد اٌؾبؽخ ِٚب اٌٝ ر
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ومف بيف أشكاؿ الأصوؿ الافتراضية ) العملبت الافتراضية (، إلا أنيا تختمؼ 
ة عف تمثيؿ رقمي لقيمة تأخذ إذ تكوف عبار  ،في أنيا قابمة للبستبداؿ (NFT) عف

إلا أنو يمكف تداوليا وتبادليا مف خلبؿ المنصات الرقمية  ،شكؿ الرموز والبيانات
ولتوضيح العلبقة بيف الشكميف السابقيف للؤصوؿ  ،(Blockchain) البموؾ تشيف

الافتراضية، فإف العملبت الافتراضية تعتبر وسيمة الدفع لشراء الأصوؿ غير قابمة 
 .(4) الموجودة في العالـ الافتراضي (NFT) اؿللبستبد

ومف الجدير بالذكر أف تداوؿ الأصوؿ الافتراضية لا يكوف إلا في البيئات 
ويتـ تداوليا مف خلبؿ منصات أنشئت خصيصاً ليا وىى البموؾ  ،الافتراضية

كما أف  ،، وىذه المنصات قد تكوف مركزية أو غير مركزية(Blockchain) تشيف
شراؼ جية معنية في الدولةىذه المنص كسمطة دبي  ،ات قد تخضع لتنظيـ وا 

، أو قد ٨٠٨٨( لسنة ٠لتنظيـ الأصوؿ الافتراضية المنشأة بموجب القانوف رقـ )
والذى يعنينا مف اشكاؿ  ، وتدار مف مقدـ الخدمة ،تكوف غير خاضعة لمتنظيـ

لبت الافتراضية " ويدخؿ فى نطاؽ دراستنا القانونية ىو" العم ،الأصوؿ الافتراضية
الموجودة  (NFT) لما تمثمو مف وسيمة لمدفع لشراء الأصوؿ غير قابمة للبستبداؿ

ولمزيد  ،وما يترتب عمى ذلؾ مف نزاعات واشكاليات قانونية ،في العالـ الافتراضي
 مف التوضيح سوؼ نقوـ بتقسيـ ىذا الفصؿ عمى النحو التالى : 

  اضيةالافتر  العملات ماىية :الأول المبحث

  آليات التنظيم القانونى لمعملات الافتراضية :المبحث الثانى
                                                                                                   

«NFT»ًربس٠خ اٌض٠بسح)  ., ٠ّىٕه رذ٠ًٛ أٞ ؽٟء رمش٠جبً اٌٝ لطؼخ ف١ٕخ سل١ّخ ِٚقذس دخ

 ِٓ خلاي اٌشاثو :ِمبي ِٕؾٛس ( , 3/11/1211

https://fbs.ae/blog/what-is-nft- 

ب ِبٔف١ً, اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٚغزمجً اٌّؼبِلاد, وبصش٠ٓ عز١ٛاسد, ٚعب١ًٌ جٛٔبؽ١ىبس, ٚوبرش٠ٛٔ (1)

( , ثذش 3/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح)  6,ؿ Corporation RAND ,1212ِٕظٛس رذ١ٍٍٟ, 

 :ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو 
file:///C:/Users/lenovo/Downloads/RAND_PE254z1.arabic.pdf 

https://fbs.ae/blog/what-is-nft-
file:///C:/Users/lenovo/Downloads/RAND_PE254z1.arabic.pdf
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 الأٚي الدجحث
 الافتراظ١خ ِب١٘خ اٌؼّلاد

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
نوع مف انواع العملبت الرقمية  ىي الماؿ الافتراضي أو العممة الافتراضية

ميا ويستعمميا ويقب ،غير مقنّنة غالبًا، يصدرىا مطوّروىا ويتحكّموف بيا عادةً 
أعضاء مجتمع افتراضي إلكترونيِّا، وقد عرّفت السمطة المصرفية الأوروبية 

ليس صادرًا عف مصرؼ مركزي  ،تمثيؿ رقمي لمقيمة»العممة الافتراضية بأنيا 
ولكنو مقبوؿ عند  ،مرتبط بعممة حكوميةغير ىو و  ،ولا عف سمطة عامة

و أو تخزينو أو المتاجرة ويمكف نقم ،وسيمة لمدفعكالجيات الطبيعية أو القانونية 
العملبت الرقمية الصادرة عف المصرؼ وىى تختمؼ عف , (4)«.بو رقميِّا

المركزي والتى تسمى عملبت البنؾ المركزي الرقمية فى انيا لا مركزية يتـ 
 تداوليا مف خلبؿ منصات أنشئت خصيصاً ليا وىى البموؾ تشيف

(Blockchain). 

 سيـ ىذا المبحث عمى النحو التالى : ولمزيد مف التوضيح سوؼ نقوـ بتق

 .العملات الافتراضية نشأة : الاول المطمب

  .الافتراضية المطمب الثانى : مفيوم العملات

 .الافتراضية خصائص العملاتالمطمب الثالث : 

 

                                           

(1) European Central Bank., VIRTUAL CURRENCY SCHEMES., Frankfurt 
am Main: European Central Bank. October 2012 ,p.5, Date of visit 
(3/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20121106053452/http://www.ecb.europa.eu/p
ub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf  

https://web.archive.org/web/20121106053452/http:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://web.archive.org/web/20121106053452/http:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
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 الدؽٍت الاٚي
 ٔشأح اٌؼّلاد الافتراظ١خ

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
عمى يد باحث ياباني  ،٨٠٠٢ نشأت العملبت الافتراضية في بدايتيا فى عاـ

، وقد نشر بحث تضمف الإشارة إلى سمسمة الكتمة ”ساتوشيناكاموتو“تحت اسـ 
( باعتبارىا بيانات مخزنة تـ تصميميا ضمف كتؿ (Block chainالبموؾ تشيف 

 ،مما يجعميا محافظة عمى المعمومة مف حيث الممكية والتداوؿ ،لا يمكف تعديميا
 (Peer to Peer) لند( –تيجة اعتمادىا عمى شبكة )ند وأيضاً طريقة إدارتيا ن
 .أو خوادـ طوابع زمنية موزعة حوؿ العالـ ،عبر شبكة كمبيوترات

وقد كتب في نياية بحثو أنو يريد خمؽ عممة خاصة بالتعاملبت عمى 
لا تخضع لسيطرة جية  (Blockchain)البموؾ تشيفمف خلبؿ تقنية  الإنترنت
دوف  ،الكتروني قائـ عمى التعامؿ بيف المستخدميف مكونة نظاـ مالي ،واحدة

تابة جزءاً التالي لنشره البحث ك ٨٠٠2ثـ أتبعيا في العاـ  ،رقابة ودوف وسيط
 ." تكويفيالب"  مف كود العممة الافتراضية

سوؼ نشرح كيؼ ظيرت العملبت الافتراضية وما  ولمزيد مف التوضيح
 ،وبيف تقنية سمسمة الكتؿ البموؾ تشيفىى انواعيا ومدى العلبقة القائمة بينيا 

 وذلؾ مف خلبؿ تقسيـ ىذا المطمب عمى النحو التالى : 

 .تطور ظيور العملات الافتراضية : الأول الفرع
 .علاقة البموك تشين بالعملات الافتراضية :الثانى الفرع
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 الأٚي اٌفشع
 تؽٛس ظٙٛس اٌؼّلاد الافتراظ١خ

اضية تداوؿ ما يعرؼ بالعملبت انتشر خلبؿ السنوات القميمة الم
فيي عملبت يتـ تداوليا بيف الأفراد  ،وىى نوع مف العملبت الرقميةالافتراضية 

حيث يمكف مف خلبؿ ىذه  ،بشكؿ رقمي إلكتروني ليس ليا أي وجود مادي
 العملبت إجراء عمميات البيع والشراء ولكف في مجتمعات مخصصة ليا.

ملبت تتواجد بشكؿ رقمي فقط وليس ليا ع وتعرؼ العملبت الرقمية بأنيا "
حيث تتشابو بالعملبت التقميدية بأنو يمكف  ،وجود عمى أرض الواقع بشكؿ ورقي

مثؿ تبادؿ  ،مف خلبليا إجراء عمميات البيع والشراء في مجتمعات خاصة بيا"
، إذ أصبحت أنيا تسمح بنقؿ الممكية بلب حدودوتتميز ب ،الأمواؿ داخؿ لعبة ما

ت الشائعة في كثير مف دوؿ العالـ خلبؿ الأعواـ السابقة مع التطور مف العملب
 .التقني والتكنولوجي الكبير

 وما ىى انواعيا؟  ،ولكن ما ىو التطور التاريخى لظيور العملات الافتراضة

 لاسئمة مف خلبؿ النقاط الاتية :سوؼ نجيب عمى ىذه ا

 اٚلاً: اٌتؽٛس اٌتبسيخٟ ٌٍؼّلاد الافتراظ١خ :
وىي مف اختراع الثلبثي  RSAظيرت خوارزميية  1211لعػاـ في ا

 ليونارد أدليماف وآدي شيامير ورونالد ريفست في معيد ماساتشوستس لمتقنية
وىي في اختصارىا تتكوف مف  ،والتي أعمف عنيا حينيا وتـ نشر ورقة اختراعيا

تي ية الوالفػائػدة مف ىذه الخوارزم ،أحرؼ ىي الاحرؼ الاولى لأسمائيـ 3
مح بتمقي الايرادات والامواؿ عف واة الاولى ليذه العملبت ىي أنيا تسشكمت الن
 " اخترع عالـ الرياضيات 1223عاـ  وبعدىا بسنوات طويمة وبالضبط ،طريقيا

وىي التي  ،مشفرة إلكترونية افتراضية " ما يقاؿ بأنيا أوؿ عممة ديفيد تشيوـ
وـ عمى جمع الامواؿ لتمويؿ وبعدىا عمؿ ديفيد تشي، اعتمدت عمى التشفير
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التي تدير ىذه العممة  "DigiCash" فكرتو ونجح بالطبع في إنشاء شركة
إلا أنو وبسبب تأخر التجارة الالكترونية وعدـ تنامييا كثيرا في  ،الرقمية المركزية

 .(4) ذلؾ الوقت لـ يتمكف مف اقناع الشركات والتجار باستخداـ عممتو

أوؿ بنؾ إلكتروني وىو " باي باؿ " الذي يساعد تـ إطلبؽ  1222خلبؿ عاـ 
في تحويؿ الامواؿ عبر الانترنت وقد عزز نجاحو واقباؿ الناس عميو في التأكيد 

لكترونية تستخدـ في تحويؿ الامواؿ  .(4) عمى ضرورة إطلبؽ عملبت رقمية وا 

وفي ظؿ الازمة العالمية المالية نشر شخص  ٨٠٠٢ عاـ في أكتوبر
تحويؿ الامواؿ ل ةورقة يتحدث فييا عف طريق "اتوشي ناكاموتوس"مجيوؿ يدعى 

البموؾ تشيف  " كما تـ إنشاء ،بدوف مراقبة الحكومات والسمطات المالية
("(Blockchain  مف طرؼ شخص مجيوؿ والذي يقاؿ أيضا أنو يمكف أف

يكوف اسما مستعارا لمجموعة مف الاشخاص عمموا عمى ىذه التقنية التي أثارت 
خلبؿ شير يناير وبالضبط  ٨٠٠2وفى عاـ  ،البنوؾ والمؤسسات المالية أنظار

 ،وحدة مف البيتكويف كنوع مف العملبت الافتراضية ٤٠تمكف ذلؾ الشخص مف تعديف 
  .وبعدىا بأياـ تمت أوؿ صفقة لمعممة بيف ناكاموتو وىاؿ فيني

                                           
١ّخ دٛي ( د. وّبي ا١ٌٕـ ," دٚس اٌؼّلاد الافزشام١خ فٟ ر٠ًّٛ الاس٘بة " , ثذش ِمذَ ٌٍٕذٚح اٌؼٍ(1

اٌؼّلاد الافزشام١خ ٚع١ٍخ ٌز٠ًّٛ اٌش٘بة" , ٚاٌزٟ ٔظّٙب ِؼٙذ فٍغط١ٓ لأثذبس الأِٓ اٌمِٟٛ ,  "

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو: 2/11/1211( ربس٠خ اٌض٠بسح) ٢-8, ؿ)121٢فٍغط١ٓ ,  –ساَ الله 

https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=267113 

ئرّش  (1) ١ٕخ , ثذش ِمذَ اٌٟ اٌّ زٌم خبهش ا ٌٛٛجٟ ٚعٕذاْ اٌّ زٌغبسع اٌزىٕ د. هبسق ِذّذ اٌغمب, ث١ٓ ِطشلخ ا

ؼّلاد الافزشام١خ فٟ  ؾبسلخ ثؼٕٛاْ " اٌ ١ّخ ثجبِؼخ اٌ غٍ ذساعبد اٌ ؾش٠ؼخ ٚاٌ ١ٍخ اٌ ظ ػؾش ٌى خبِ ٌٟٚ اٌ ذ اٌ

زٌٟ ٔظّ اٚ ١ضاْ "  ؾبسلخ , اٌّ ٠ًٛ, اٌ زٌّ ؾبسلخ الاعلاِٟ ٌذساعبد الالزقبد ٚا ؾبسلخ "ِشوض اٌ زٙب جبِؼخ اٌ

فزشح :ِٓ  زّذذح , فٟ اٌ ٌٚخ الاِبساد اٌؼشث١خ اٌ ؾبسلخ , 121٢اثش٠ً  12 - 16د ؼخ اٌ َ , افذاساد جبِ

شاثو :2/11/1211(, ربس٠خ اٌض٠بسح) 843-851َ , ؿ)121٢  ( , ِٓ خلاي اٌ

http://ijtihadnet.net/ 

https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=267113
http://ijtihadnet.net/
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 ى واحد دولار أي أنيا تساوتتكويف إليالب سعر وصؿ ٨٠11عػػػاـ وفى 
وبعدىا ظمت   " MTGOX " في القيمة وىذا حسب تداولات بورصة معيا

تتزايد قيمة ىذه العممة. بعد ذلؾ بدأت تظير عملبت رقمية جديدة منافسة 
مع قدوـ  ،(Blockchain)لمعممة الاصمية ومبنية عمى تقنية " البموؾ تشيف "

وضمف  ،كؿ واحدة منيا بتقنية بموؾ تشيف مخصصة ومطورة ومعدلة لصالحيا
ثـ لايتكويف  ٨٠1٨التي تأسست عاـ  " XRP" ىذه الاسماء نجد الريبؿ

 1٤2٠حتى أصبح عددىا أكثر مف  ٨٠1٤والايثريوـ ىذه الاخيرة تأسست عاـ 
 .(4)عممة رقمية الاف 

 :ثب١ٔبً: أٔٛاع اٌؼّلاد الافتراظ١خ
 عدة انواع منياالافتراضية تـ اصدار  عملبتلمخلبؿ سنوات النجاح 

 ،الداش ،الريبؿ ،البيتكويف جولد ،البيتكويف كاش ،الاثيريوـ ،البيتكويف أىميا:
 1٢٠٠المونيرو وغيرىا مف العملبت الرقمية ليصؿ عددىا اليوـ الى اكثر مف 

 : (4)والعملبت الافتراضية الاكثر شيوعاً ىى ،عممة رقمية

                                           
( د. ػ٠ٛغٟ أ١ِٓ , د.ِؼزٛق جّبي , د. اٌؼ١فخ ػجذ اٌذك , ِغزمجً إٌمٛد فٟ اٌؼبٌُ الاعلاِٟ " (1

اٌذ٠ٕبس الاعلاِٟ اٌّؾفش" , ثذش ِمذَ اٌٟ اٌّئرّش اٌذٌٟٚ اٌخبِظ ػؾش ٌى١ٍخ اٌؾش٠ؼخ ٚاٌذساعبد 

اٌؼّلاد الافزشام١خ فٟ ا١ٌّضاْ " , ٚاٌزٟ ٔظّزٙب جبِؼخ الاعلا١ِخ ثجبِؼخ اٌؾبسلخ ثؼٕٛاْ " 

اٌؾبسلخ " ِشوض اٌؾبسلخ الاعلاِٟ ٌذساعبد اٌمزقبد ٚاٌز٠ًّٛ , اٌؾبسلخ , دٌٚخ الاِبساد اٌؼشث١خ 

َ, 121٢َ , افذاساد جبِؼخ اٌؾبسلخ , 121٢اثش٠ً  12اٌٝ  16 اٌّزذذح , فٟ اٌفزشح ِٓ

  ِٓ خلاي اٌشاثو :,  (2/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح )  888ؿ

https://portal.arid.my/ 
(2) Joshua Baron, Angela O’Mahony , David Manheim, Cynthia Dion,Schwarz: 
National Security Implications of Virtual Currency, Examining the Potential for 
Non-state Actor Deployment, Published by the RAND Corporation, Santa 
Monica, Calif,2015,P (5:14). Date of visit (7/12/2022) , Available at: 

https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR
1231/RAND_RR1231.pdf 

https://portal.arid.my/
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231.pdf
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231.pdf
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 .العممة الرقمية الاولى بيتكوين: (4)

الاكتماؿ قابمة لمبرمجة تتيح لممطوريف بناء  عممية اقتربت مف إيثريوم: (4)
 بيتكويف.المختمؼ التطبيقات والتقنيات الموزعة التي لف تعمؿ مع 

فإنيا لا تستخدـ بموؾ تشيف  ،عمى عكس معظـ العملبت الرقمية ريبل: (4)
بدلا مف  ،مف أجؿ التوصؿ إلى إجماع الشبكة عمى نطاؽ واسع لممعاملبت

 مما يجعميا أسرع مف بيتكويف ولكف أيضاً  ،جماع تكراريةيتـ تنفيذ عممية إ ،ذلؾ
 .يجعميا عرضة ليجمات الاختراؽ

ىي ناتج انقساـ كمى لبيتكويف وتدعميا أكبر شركة  بيتكوين كاش: (2)
ولـ يفت عمى  ،رقائؽ أسيؾ لتعديف بيتكويف تعديف بيتكويف وشركة لتصنيع

مس عملبت رقمية مف تواجدىا شيريف فقط حتى ارتفعت بالفعؿ إلى أعمى خ
 .حيث القيمة السوقية

عمى عكس معظـ العملبت الرقمية الاخرى التى تستخدـ خوارزمية  نيم: (4)
الامر الذي يتطمب مف المستخدميف  ،فإنيا تستخدـ إثبات الاىمية ،إثبات العمؿ

بالفعؿ تممؾ كميات معينة مف العملبت مف أجؿ أف يكونوا قادريف عمى 
وىي تشجع المستخدميف عمى إنفاؽ أمواليـ  ،جديدةالحصوؿ عمى عملبت 

 .وتتبع المعاملبت لتحديد مدى أىمية مستخدـ معيف لشبكة نيـ بشكؿ عاـ

ىي عممة رقمية تـ إنشاؤىا بنية أف تكوف " الفضة الرقمية "  لايتكوين : (4)
" الذىب الرقمى " وىى ايضا ناتج انقساـ كمي  مقارنة بوصؼ بيتكويف بأنيا

توليد الكتؿ أربع مرات أسرع  ولكف عمى عكس سابقتيا، يمكنيا ،فلبيتكوي
 .مميوف ٢٠وتتمتع بأربع مرات الحد الاقصى لعدد العملبت بعدد يبمغ 

تمزـ المرسؿ فى  وىي ،وتسمى تكنولوجيا دفتر الحسابات المتقدمة أيوتا: (7)
 ،وىكذامف ىذه العممية  اى صفقة بالقياـ بدليؿ عمى العمؿ يوافؽ عمى صفقتيف

 .وقد أزالت أيوتا المعدنيف المكرسيف مف ىذه العممية
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ىي شبكة العقد الذكية التي تسمح لجميع أنواع العقود المالية  نيو: (4)
ولدييا العديد مف  ،وتطبيقات الاطراؼ الثالثة الموزعة ليتـ تطويرىا عمى رأسيا

الذي قد  ولكف تـ تطويرىا في الصيف، الامر ،الاىداؼ نفسيا مثؿ إيثريوـ
يعطييا بعض المزايا بسبب تحسف العلبقة مع الييئات التنظيمية الصينية 

 والشركات المحمية.
ىي شبكة مف مستوييف: المستوى الاوؿ ىو القائموف بالتعديف  داش: (4)

في حيف أف الثانية  ،الذيف يعمموف عمى تأميف الشبكة وتسجيؿ المعاملبت
ؿ المعاملبت وتمكيف معاملبت مف نوع " عقد رئيسية " تقوـ بترحيتتكوف مف "

 ،والاوؿ ىو أسرع بكثير مف بيتكويف الارساؿ الفوري "و " الارساؿ الخاص "
 في حيف أف الاخير مجيوؿ تماماً.

يثريوـ تستيدؼ تطبيقات الأعماؿ ( كتوم:44)  ،ىي اندماج بيف تقنيات بيتكويف وا 
تسمح باستخداـ العقود الذكية  في حيف ،بيتكويف وتفتخر الشبكة بامتلبكيا موثوقية

 .والتطبيقات الموزعة كثيراً مثمما يكوف عميو الأمر ضمف شبكة ايثريوـ
ة رقمية ذات قدرات عمى إجراء المعاملبت الخاصة وىى عمم مونيرو: (44) 

ويرجع ذلؾ إلى انفتاحيا ومزايا التركيز  ،المجتمعات الاكثر نشاطاً  واحدة مف
 .عمى الخصوصية

ــيك:إيثر  (44) . وقد حدث الانقساـ بعد أف تـ  يوم كلاسـ نسخة أصمية مف إيثريوـ
 لبء عمى منظمة ذاتية الحكـ لامركزية مبنية عمى أساس شبكة إيثريوـ الاصمية.يالاست
التحويؿ  تعتبر الاسرع في ،ىي عممة رقمية مشفرة: عممة داج كوين (44(

نية يمكف مقارنتيا بالعملبت وىي عممة إلكترو  ،وبأقؿ عمولة ،والتداوؿ في العالـ
ومف أبرز مميزات  ،مثؿ الدولار او اليورو، لكف مع عدة فوارؽ أساسية ،الاخرى

، وذلؾ عمى عكس نية مسجمة قانونيا ويعرؼ اصحابياىذه العممة أنيا إلكترو 
 .وعدد فئاتيا تسعة مميار وحدة ،وتتداوؿ داج كويف عبر الانترنت فقط ،البيتكويف
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 اٌثبٔٝ اٌفشع
 ػلالخ اٌجٍٛن تشين ثبٌؼّلاد الافتراظ١خ

 البموك تشين الافتراضية وتقنية عملبتلايخمط كثيروف بيف دور 
(Blockchain)  التي تكافئ المساىميف بعممية التحقؽ بالشبكة بمنحيـ بعد

أو أي عممة افتراضية  بيتكوين بعممة افتراضية قد تكوف ،إنجاز مياـ التحقؽ
مى ىيئة نظاـ سجؿ إلكتروني لمعالجة الصفقات ع بموك تشين وتعمؿ .أخرى

وتدوينيا بما يتيح لكؿ الأطراؼ تتبع المعمومات عبر شبكة آمنة لا تستدعي 
 .التحقؽ مف طرؼ ثالث

مع  (Blockchain)اشتيرت تقنية سمسمة الكتؿ " البموؾ تشيف " وقد 
ـ"، وىي ظيور العملبت الافتراضية أو المشفرة مثؿ "البيتكويف" أو "الإيثيريو 

بكؿ بساطة عبارة عف سجؿ مفتوح لممعمومات يمكف استخدامو لتسجيؿ 
في تبادؿ ذلؾ  peer to peerالمعاملبت وتتبعيا. وتُستخدـ شبكة ند لمند 

والغرض مف ىذه التقنية ىو ضماف شفافية السجؿ  ،السجؿ والتحقؽ مف سلبمتو
مما سيُدوَّف في  إذ تتيح لمختمؼ الأطراؼ في أي معاممة التأكد ،وموثوقيتو

 ،السجؿ مسبقاً ومف عدـ قدرة أي طرؼ عمى تغيير ذلؾ المضموف بعد تسجيمو
وتُرسؿ كؿ معاممة أو "كتمة" إلى جميع المشاركيف في الشبكة معمومات عف 

ويجب أف تتحقؽ منيا كؿ "عقدة" في الشبكة )أي حاسوب  ،المعاممة التى تمت
قدة. وبمجرد التحقؽ مف الكتمة، كؿ مشارؾ( عف طريؽ حؿ معاممة رياضية مع

 .)4(تُضاؼ إلى السجؿ أو السمسمة

                                           

(1) Innovation , Financial Instruments, and Big Data. Academic. Archived 
from the original on 25 October 2016. P. 47–51. Date of visit (7/12/2022) 
, Available at: 

ISBN 978-0-12-802117-0 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%A7%D8%B5:%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1_%D9%83%D8%AA%D8%A7%D8%A8/9780128021170
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فستجدىما تعنياف  "Chain" و "Block" واذا بحثنا عف معنى كممتيّ 
 ،لكف في عالـ العملبت الافتراضية او المشفرة ،"كُتؿ" و "سمسمة" عمى التوالي

ت المخزنة في قاعدة بيانا (Block) فنحف نتحدث عف المعمومات الرقمية
إذًا يمكف القوؿ أف البموؾ تشيف ىي قاعدة بيانات تعتمد في  (Chain) عامة

: ىي دفتر حسابات عاـ )دفتر  بمعنى أدؽ ،تنظيميا عمى نظاـ لامركزي
وعبر شبكة  ،تدويف ومعالجة الصفقات عمى مرأى جميع الأطراؼ أستاذ( يُتيح

 ،ضمف النظاـآمنة لا تستدعي التحقؽ مف طرؼ ثالث. بمجرد تسجيؿ الصفقة 
لا يمكف تغيير البيانات الموجودة بأثر رجعي دوف تغيير جميع السجلبت، مما 

 .يتطمب إجماع الشبكة
أطمقت إصطلبحا لعممية إنتاج الكتؿ  (Block chain) بموؾ تشيفال وعبارة

ويعد البموؾ  ،المتتالية في العملبت الافتراضية التي يتـ تعدينيا بطريقة تسمسمية
السجؿ الذي يتـ الاحتفاظ فيو بجميع الحركات المالية والأصوؿ  تشيف بمثابة

البموؾ تشيف وعلبقتو بالعملبت  وبالعودة إلى أصوؿ ،والمصاريؼ وما شابو
الافتراضية فقد كانت تقنية البموؾ تشيف قاعدة بيانات لتتبع حركة التعديف عمى 

دـ ليا. لحساب ما جرى صكو مف عملبت افتراضية لدى كؿ مستخ ،الإنترنت
فكاف يتـ توثيؽ عممية التعديف واستخراج العممة الافتراضية " البيتكويف " في قاعدة 
البيانات تمؾ عمى ىيئة سمسمة مف عمميات توثيؽ الكتؿ أو البموكات المستخرجة 

وبالتالي يستحيؿ تزوير كتمة أو إضافة  ،لدى كؿ الأطراؼ عمى مستوى العالـ
دوف أف يتـ الموافقة عمييا مف  ،البموؾ تشيف أيأخرى غير حقيقية لمسجؿ العاـ 

 .الاطراؼ المعنية والعاممة عمى الإنترنت جميع

ولتفصيؿ ذلؾ سوؼ نقوـ بعرض التكنولوجيا الرقمية التى تقوـ عمييا 
 يا وذلؾ مف خلبؿ النقاط الاتية :العملبت الافتراضية وآلية التعديف الخاصة ب
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 ١ٙب اٌؼّلاد الافتراظ١خ:اٚلاً: اٌتىٌٕٛٛخ١ب اٌتٟ تمَٛ ػٍ
يعد الانترنت والاجيزة الرقمية ىو الفضاء الواسع الذي القى بظلبلو عمى 

فوجود ىذا الفضاء الواسع اعطى القدرة  ،نشوء ىذا النوع مف التكنولوجيا المالية
عمى الابتكار الذي دخؿ في جميع اوجو الحياة الاجتماعية والعممية ومنيا 

 .ره اخذ حيزه في تنظيـ ىذه التكنولوجيا في غير فرع منومجاؿ القانوف الذي بدو 

في نطاؽ موازى فقد اعطت الابتكارات ضمف ىذا الفضاء مجالا خصبا 
ومنيا الوسائؿ  ،لمحموؿ مكاف الكثير مف الوسائؿ التقميدية التي عرفيا الناس

 .يةالمالية والنقدية مثؿ وسائؿ الدفع الالكتروني والحسابات البنكية الالكترون

وطبقاً لما سبؽ فإف التكنولوجيا التي تقوـ عمييا العملبت الافتراضية 
فبغض النظر عف كونيا تقوـ بمساعدة تيسير  ،ليست ببعيدة عف ما تـ ذكره

وتبسيط الاجراءات او التعاملبت التقميدية مف عدمو في المجالات التي يتدخؿ 
د الى تبسيط التعاملبت لكف صيرورتيا نابعة مف حاجات الافرا فييا القانوف ؛

فضلب عف انيا نتجت لإرضاء حب الابتكار في  ،المالية مف وجية نظرىـ
  .مجالات الحياة ومنيا المجالات التكنولوجية

او سمسمة الكتؿ ىي التكنولوجيا  Block chain وتعد تقنية البموؾ تشيف
وتعرؼ  ،رةالافتراضية أو المشفالرقمية الاكثر شيرة التي تقوـ عمييا العملبت 

التي لدييا حؽ نيا " قاعدة بيانات لمسجلبت المشتركة بيف جميع العملبء بأ
الوصوؿ إلى بروتوكوؿ البرنامج ويمكف اعتباره كنوع مف أجيزة الكمبيوتر التي تخزف 

 .(4)البيانات في كتؿ متصمة ببعضيا البعض بطريقة التشفير"
                                           

(1) Hughes, S.D, Crypto currency Regulations and Enforcement in the U.S. 
Western State University Law, 2017, Review 45 (1), P 4.pdf , Date of visit 
(7/12/2022).Available at: 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-
REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
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مكف لأى شخص فمنيا مفتوحة المصدر ي ،وىذه التقنية عمى انواع
ومنيا الفيدرالية التي يمكف اف تطبؽ كنظاـ خاص لأكثر مف  ،المشاركة بيا

مؤسسة او شركة فيما بينيا، كذلؾ تقنية البموؾ تشيف الخاصة بمؤسسة او 
 .(4)شركة واحدة تسجؿ فييا معاملبتيا الخاصة

وتتصؼ ىذه التقنية بنوعيا المفتوح المصدر بأنيا لا مركزية فيي لا 
وكذلؾ تمتمؾ  ،peer to peerند لند( )  لسمطة او سيطرة مركزيةتخضع 

اف البيانات التي كما  ،درجة عالية مف الاماف والدقة وجودة التحقؽ مف البيانات
نيا سرية)مشفرة( ولا يمكف الاطلبع عمييا مف غير تتضمنيا تتصؼ بأ

لمتعامميف واخيرا انخفاض تكمفة نقؿ البيانات بيف ا ،الشبكة (( المشتركيف في
 .(4)باستخداـ تقنية التشفير

 :تعمل ىذه التقنية وفقا لآليتين رئيستينو 

  technology ledger distributed :)أ(: دفتر الاعتبر الدٛصع
بيانات الاصوؿ المالية والمادية ىو سجؿ مالي لا مركزي يتضمف 

سات الجغرافية أو المؤس يمكف مشاركتو عبر شبكة مف المواقع ،ةالالكتروني
المشاركيف  ويمكف جميع ،peer to peerنظاـ الند لمند عف طريؽ  المتعددة

                                           
( أ.ػجذ الله اٌذغٓ ِذّذ اٌغفشٜ , " اعزخذَ رم١ٕخ اٌجٍٛن رؾ١ٓ فٟ دفظ دمٛق اٌٍّى١خ اٌفىش٠خ ", (1

اٌٍّزمٝ اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ اٌّؼبفش ٌٍؼٍَٛ اٌزشث٠ٛخ ٚالاجزّبػ١خ ٚالأغب١ٔخ ٚالاداس٠خ ٚاٌطج١ؼ١خ ٔظشح 

وبْٔٛ الاٚي/  32-31ح ِٓ ث١ٓ اٌذبمش ٚاٌّغزمجً, ؽجىخ اٌّئرّشاد اٌؼشث١خ اعطٕجٛي, رشو١ب ٌٍفزش

 , ِٓ خلاي اٌشاثو :( 2/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح )5٢4-5٢4( , ؿ121٢د٠غّجش )

http://proceedings.sriweb.org/akn/index.php/art/article/view/379/42 

(2) Coyne, J.G., & Mc Mickle , P.L. (2017). " Can block chains serve an 
accounting purpose ? Journal of Emerging Technologies in Accounting, 
volume 14, Issue 2 , P.1011. Date of visit (7/12/2022).Available at: 

https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can_Blockchains_Se
rve_an_Accounting_Purpose 

http://proceedings.sriweb.org/akn/index.php/art/article/view/379/42
https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can_Blockchains_Serve_an_Accounting_Purpose
https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can_Blockchains_Serve_an_Accounting_Purpose
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 ،عمى الشبكة مف الحصوؿ عمى نسخة مطابقة خاصة بيـ مف ىذا السجؿ
ويتـ الحفاظ عمى  ،وتنعكس أي تغييرات عمى السجؿ في جميع النسخ بالدقائؽ

 .(4) صوؿ المخزنة في السجؿ بشكؿ مشفرأماف ودقة الا

ي اف جميع المعاملبت التي تجري في سمسمة الكتؿ تكوف متاحة؛ وىذا يعن
حيث يرى الجميع ممتمكات بعضيـ البعض لمعرفة القدرة عمى الايفاء 

ولكف دوف اف يتاح ليـ معرفة اليوية الحقيقية لأصحابيا، وىذا ىو  ،بالالتزامات
 .التشفير معنى

 )Mining:اٌتٕم١ت)(: ة)
بات الالكترونية وشبكة الانترنت في حؿ ىو استخداـ طاقات أجيزة الحاس

بيدؼ استخراج الاصوؿ المشفرة ؛ حيث  ،وتوثيؽ المعاملبت ،عادلة رياضيةم
تجمع ىذه المعاملبت في كتمة واحدة لحؿ لغز أو معادلة رياضية معقدة تسمى 

مف خلبؿ أجور  وتتـ مكافأة أوؿ شخص يقوـ بحؿ المعادلة ،بالخوارزميات
 الافتراضيةو الحصوؿ عمى وحدات جديدة مف العممة أ ،خاصة بالمعاملبت

 Hashing) مية باستخداـ خوارزمية يطمؽ عميووتتـ ىذه العم ،فييا المشارؾ
Algorithm)(4)ويمكف اف يقوـ بيا افراد او شركات مختصة. 

                                           

(1) Muzamma , M., Qu, Q., & Nasrulin, B. , “ Renovating block chain with 
distributed databases: An open source system”, Future Generation Computer 
Systems, volume 90 , 2019, p.105-117, Date of visit (7/12/2022).Available at: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0167739X18308732 

د. ٠ٛٔظ دغٓ ػمً , د. عّذٟ ػجذ اٌؼبهٟ دبِذ , ِؾىلاد اٌّؼبٍِخ اٌنش٠ج١خ إٌؾطخ  (1)

فٟ ِقش" دساعخ د١ٌٚخ ِمبسٔخ", ِجٍخ اٌفىش  ( Block chain) ٚػ١ٍّبد رىٌٕٛٛج١ب اٌجٍٛن رؾ١ٓ

 , ِٓ خلاي اٌشاثو : (2/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح )  355, اٌؼذد  14, اٌّجٍذ 1212اٌّذبعجٟ , 

https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858f606bbbde30f1
74c8b.pdf 

https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S0167739X18308732
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858f606bbbde30f174c8b.pdf
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858f606bbbde30f174c8b.pdf
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تضمف ىذه العممية توثيؽ عمميات تحويؿ العمميات الجارية في تقنية و 
ورفض الزائؼ منيا  ،شبكة خلبؿ مدة محددةتسمسؿ الكتؿ التي جرت في ال
متضمنا توقيع  ،في السجؿ الموحد وتسجيمو ،والمكرر، والابقاء عمى الصحيح

يجب أف  عوىذا التوقي ،لمكتمة الناتجة عف التعديف ليتـ ربط الكتمة التالية بيا
 .(4) متخذا الرموز العشوائية شكلب لو يكوف فريداً 

مر في ابتكار العملبت قنية استخدمت أوؿ الأارة الى اف ىذه التشتجدر الإ
وحقوؽ الممكية الفكرية  ،واتسع مجاليا فيما بعد لتشمؿ سجلبت الممكية ،الرقمية

 .وغيرىا مف التطبيقات
كذلؾ عمى مستوى العملبت الرقمية الرسمية فقد استخدمت بعض الدوؿ 

يف التي اطمقت مثؿ الص ،تقنية البموؾ تشيف لإطلبؽ عملبتيا الرقمية التجريبية
 .(4) اليواف الصيني الرقمي مستخدمة ذات التقنية

 :ثب١ٔبً: ٔشأح اٌج١تى٠ٛٓ ) وّٕٛرج ٌٍؼّلاد الافتراظ١خ (
أو " cryptocurrency " البيتكويف ىو أوؿ تطبيؽ لمفيوـ يطمؽ عميو اسـ

 مف قبؿ 122٢والذي تـ الحديث عنو لأوؿ مرة في عاـ  ،العممة الافتراضية المشفرة
Dai Wei  في قائمة  cypherpunks وكانت فكرة الكاتب تتمحور  ،البريدية

بديلب عف  ،حوؿ شكؿ جديد مف الماؿ يعتمد التشفير لمتحكـ في إنشائو والتعامؿ بو

                                           

(1) Muzamma , M., Qu, Q., & Nasrulin, B. , “ Renovating block chain with 
distributed databases: An open source system”, Future Generation 
Computer Systems, op.cit , p.105-117. 

, ِمبي ِٕؾٛس ػٍٝ ِٕقخ اٌؼشث١خ  دٌٚخ لاعزمجبي اٌذٚلاس اٌشلّٟ ؟ 62و١ف اعزؼذد وفب٠خ ا١ٌٚش , )

 , ِٓ خلاي اٌشاثو ( 12/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح ) 1211 ِبسط 8الاص١ٕٓ ,

:https://www.independentarabia.com/ 

https://www.independentarabia.com/
https://www.independentarabia.com/
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عمى قائمة  ٨٠٠2السمطة المركزية. وأوؿ تطبيؽ وتأكيد عمى المبدأ تـ نشره فى 
 .Satosh Nakamoto "(4)  " بريدية لمتشفير بواسطة ساتوشي ناكاموتو

تكويف ساتوشي ناكاموتو، يتكويف اختفى مؤسس البيوبعد طرح عممة الب
وبدأت التساؤلات تدور حوؿ اليوية الحقيقية لمنشئ ىذه العممة. وقد تعددت 
الاراء حوؿ المنشئ ؛ فمنيـ مف ادعى أنيا قبَؿ شخص يدعى ساتوشي 

مف بي آي الامريكية ىي ومنيـ مف ادعى أف الاؼ  ،ناكاموتو ياباني الجنسية
قاويؿ، وما زاؿ وغيرىا مف الأ ،أنشأت ىذه العممة لأىداؼ غير معمومة

 .(4)الغموض قائما حوؿ اليوية 

 ثبٌثبً: آ١ٌخ تؼذ٠ٓ اٌج١تى٠ٛٓ ٚػلالتٙب ثبٌجٍٛن تشين:
فيي  ،ليس ليا وجود فيزيائى افتراضية رقميةعممة  Bitcoinتكويف يالب

المعدنية ( التي ليا خصائص فيزيائية  –الورقية  ليست كالعملبت القانونية )
نما يتـ تخزينيا  ،والا يتـ تخزينيا لدى المصارؼ أو البنوؾ ،تميزىا عف غيرىا وا 

ويتـ استخداـ أجيزة الحاسوب  ،في محافظ إلكترونية عمى شبكات الانترنت
 .(4)معيا  لمتعامؿ

                                           

١ِٕش ِب٘ش أدّذ, د. أدّذ عف١بْ ػجذ الله , د. ع١ًٙ ثٓ ؽش٠ف, اٌزٛج١ٗ اٌؾشػٟ ٌٍزؼبًِ أ. (1)

,  1218( اثش٠ً 8, اٌؼذد )ثبٌؼّلاد الافزشام١خ اٌج١زى٠ٛٓ ّٔٛرجب , ِجٍخ ث١ذ اٌّؾٛسح , لطش 

 Pdf :, ِٓ خلاي اٌشاثو ( 12/11/1211. ربس٠خ اٌض٠بسح)141-142ؿ 

https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_alshry_lltaml
_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja 

(2) Lawrence Trautman, Bitcoin, Virtual Currencies, and the Struggle of Law 
and Regulation to Keep Pace, January 2018 , SSRN Electronic Journal , 
pdf , Date of visit (10/12/2022).Available at: 

https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Curre
ncies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace 

 .122, ؿ 1216, ( د. عؼذ ػج١ذ , إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ , داس إٌٙنخ اٌؼشث١خ (3

https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_alshry_lltaml_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja
https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_alshry_lltaml_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja
https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
https://www.researchgate.net/journal/SSRN-Electronic-Journal-1556-5068
https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace
https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace
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ترنت مف خلبؿ وتتـ عممية استخراج عممة البيتكويف عف طريؽ شبكة الان
شبكة ليذا الغرض، البرامج خاصة بتعديف العملبت الرقمية الافتراضية متوفرة في 

 BITCION وىذه العملبت تستخرج مف خلبؿ عممية تعديف البيتكويف

MINING  التي تتطمب أجيزةَ حاسوب وخازنات عاليةَ الجودة؛ لحؿ وفؾ
لخوارزميات( مما يترتب الشفرات ضمف مجموعة مف المسائؿ الحسابية المعقدة )ا

وىي بيتكويف واحد عف كؿ عممية حسابية يتـ  ،عمى حميا منح المُعدف مكافأة
وبعد ذلؾ يتـ حفظ ىذا البيتكويف في محافظ خاصة بالعممة ضمف ما  ،حميا
حيث يعمؿ ىذا النظاـ عمى  ( BLOCK CHAIN )" البموؾ تشيف" يسمى

ب أماـ بعض المعدنيف مف تزوير حماية العممة والتأكد مف صحتيا، وغمؽ البا
 .(4) البيتكويف، ومراقبة عممية التعاملبت التي تتـ مف قبؿ المستخدميف

 (CHAIN BLOCK ) تكويف "البموؾ شيفيوتمتاز الشبكة المركزية لمب
حيث  ،في حصر جميع العمميات التى يتـ تخزينيا بشكؿ متسمسؿ لكؿ عممية "

يتـ تكويف يب ؿحيث يتـ إنشاء تشفيرة لكب ،ةترتبط كؿ عممية مع العمميات التالي
والحد مف عمميات التزوير أو مف  ،تكويفيلبمما يساعد عمى صحة ا ،تعدينو

  .(4) تكويفيسرقة المحفظة الاكترونية المخزف بيا الب

 ،مفتوح المصدر بشكؿ كامؿ" Bitcoin " وجدير بالذكر أف البيتكويف
ذا  ،وتطويره ،والاطلبع عميو ،وويمكف لأى شخص مراجعة الرمز المصدري ل وا 

فيناؾ طريقة أخرى لمحصوؿ عمى  ،لـ يرغب المستخدـ بتنزيؿ البرنامج

                                           
اٌؼّلاد اٌشل١ّخ ٚػلالزٙب ثبٌزجبسح الاٌىزش١ٔٚخ , دساعخ دبٌخ  ,( د.أ٠ّٓ ػض اٌذ٠ٓ أثٛ فلاح(1

الاِبساد اٌؼشث١خ اٌّزذذح , سعبٌخ ِبجغز١ش , و١ٍخ الأػّبي , جبِؼخ اٌؾشق الاٚعو , ػّبْ, 

 , ِٓ خلاي اٌشاثو :( 11/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح ) 3, ؿ 1218

https://meu.edu.jo/libraryTheses/5b56ea5d5d6d1_1.pdf 
(2) -Lawrence Trautman, Bitcoin, Virtual Currencies, and the Struggle of 
Law and Regulation to Keep PaceJanuary 2018 , op.cit .  

https://meu.edu.jo/libraryTheses/5b56ea5d5d6d1_1.pdf
https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
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قع الرسمى تكويف؛ حيث يمكف الحصوؿ عمى العنواف البريدي مف المو يالب
 .(4)لوصوؿ إليو مف اى مكافلمعممة، ومف ثـ ا

لبؿ قبوؿ ثقة المستخدميف ليا، مف خBitcoin تكويفيولقد كسبت عممة الب
شريحة مف الاشخاص والتجار والمواقع الاكترونية التعامؿ بيا في عمميات 

براء الذمة تكويف بالعملبت القانونية يفضلب عف إمكانية تبديؿ الب ،الشراء وا 
كالدولار واليورو أو أى عملبت أخرى عف طريؽ المواقع المتخصصة في 

 .العملبت الرقمية الافتراضية
 

 اٌثبٔٝالدؽٍت 
 الافتراظ١خ اٌؼّلاد َِٛفٙ

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
الافتراضية بأنيا " نوع غير  ؼ المصرؼ المركزي الأوروبي العملبتعرّ 

ويستعممو ويقبمو أفراد  ،يصدره مطوروه ويتحكموف بو ،مقنف مف الماؿ الرقمي
 اما البرلماف الاوروبى فقد عرؼ العملبت الافتراضية ،مجتمع افتراضي ما "

ليس مضمونًا ولا صادرًا عف مصرؼ مركزي ولا  ،مي لمقيمةبأنيا " تمثيؿ رق
وليس لو صفة  ،ولا ىو مرتبط بالضرورة بعممة حكومية ،عف سمطة عامة
 ،ولكنو مقبوؿ عند الجيات الطبيعية أو القانونية وسيمة لمدفع ،العممة القانونية

العملبت ف وىى بذلؾ تختمؼ ع ،(4)ويمكف نقمو أو تخزينو أو المتاجرة بو رقميِّا" 
والتى تسمى عملبت  ،الرقمية الصادرة عف المصرؼ المركزي التابع لمدولة

 البنؾ المركزي الرقمية.

                                           

(1) Lawrence Trautman, Bitcoin, Virtual Currencies, and the Struggle of Law 
and Regulation to Keep Pace, January 2018, op.cit . 

(2) European Central Bank., VIRTUAL CURRENCY SCHEMES., Frankfurt 
am Main: European Central Bank,op.cit,p.5.  

https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
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 ولمزيد مف التوضيح سوؼ نقوـ بتقسيـ ىذا المطمب عمى النحو التالى : 

 الفرع الاول : تعريف العملات الافتراضية :

 :الفرع الثانى : العملات الافتراضية والعملات الرقمية 

 اٌفشع الاٚي
 تؼش٠ف اٌؼّلاد الافتراظ١خ

العملبت الإفتراضية ىي عملبت في الواقع الإفتراضي حيث تعمؿ بشكؿ 
أو المضاربة  -مستقؿ عف البنوؾ والحكومات ولكف لا يزاؿ مف الممكف تبادليا 

  .تمامًا مثؿ أي عممة فعمية -عمييا 

رصد حركتيا ولا يمكف  ،الإفتراضية ليس ليا وجود ممموس عملبتلاو 
بالأسواؽ الدولية لكونيا تتداوؿ عبر الأشخاص والمؤسسات عف طريؽ شبكة 

وتستخدـ تقنية " التشفير" وقاعدة بيانات تسمح بتحويؿ الأمواؿ  ،الانترنت
بسرعة وسرية خارج نظاـ الدفع المركزي التقميدي) البموؾ تشيف( 

(Blockchain)، حكـ بيا غير أي لا يت ،وتتميز بأنيا عممة لا مركزية
مستخدمييا، ولا تممؾ رقماً متسمسلب ولا تخضع لسيطرة الحكومات والبنوؾ 
المركزية كالعملبت التقميدية، بؿ يتـ التعامؿ بيا فقط عبر شبكة الإنترنت دوف 
وجود فيزيائي ليا، وبالتالي تـ تجاوز نظاـ التداوؿ النقدي التقميدي بعممة غير 

ت الرسمية، أو وجود تغطية مف الذىب أو بعيدة عف أعيف السمطا ،ممموسة
عادة الناس إلى عالـ بلب قيود، وتتعدد التعريفات  عملبت أجنبية تدعميا وا 

واخرى تتعمؽ  ،فيناؾ تعريفات تتعمؽ بالجانب التقنى ،الخاصة بالعملبت الافتراضية
 وىو ما سوؼ نوضحو مف خلبؿ السطور الاتية : ،الجانب الفقيىب
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 اٌتمنى ٌٍؼّلاد الافتراظ١خ:اٚلاً: اٌتؼش٠ف 
تمثؿ العملبت الافتراضية إحدى أشكاؿ العملبت الرقمية وتكاد تكوف 

الدراسات التي  الاكثر شيرة مف حيث استخداـ المصطمح أو مف حيث وجود
وبالرغـ مف عدـ وجود تعريؼ موحد لمعملبت  ،تبحث في ماىية ىذه العملبت

والبنوؾ المركزية قامت  الدولية الى اف العديد مف المنظمات ،الافتراضية
 بتعريفيا وابرزىا مايمى : 

حيث عرفت العملبت (:EBAالتعريف الاول :سمطة البنوك الاوروبية )
والتي لا تصدر عف بنؾ مركزي أو سمطة عامة  تمثيؿ رقمي لمقيمة" الافتراضية بأنيا

ص الطبيعييف ولكف يتـ قبوليا مف قبؿ الاشخا ،ولا ترتبط بالضرورة بعممة تقميدية
  .(4)بيا إلكترونياً "اوالاعتبارييف كوسيمة لمتبادؿ ويمكف نقميا أو تخزينيا أو الاتجار 

نوع  وقد عرفيا بأنيا(: ECBالبنك المركزى الاوروبى )ريف الثانى :التع
والتي عادةً ما يصدرىا ويتحكـ بيا  ،مف العملبت الرقمية غير المنظمة

 .(4)" يا بيف اعضاء مجتمع افتراضي محددويتـ استخداميا وقبول ،مطورىا

حيث عرفت  (:FATFالتعريف الثالث : مجموعة العمل المالى )
تمثيؿ رقمي لمقيمة التي يمكف تداوليا الكترونياً أو "  العملبت الافتراضية بأنيا

يوجد ليا أساس  رقمياً وتعمؿ كوسيمة لمتبادؿ ووحدة لمحساب ومخزف لمقيمة ولا
، ولا تصدر بضمانة أي دولة مف الدوؿ وتنفذ مياميا المذكورة ةقانوني في الدول

                                           

(1) ECB , “Virtual Currency Schemes”, October 2012,PDF, Date of visit 
(15/12/2022) , Available at: 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf 
(2) ECB, “Virtual Currency Schemes”, October 2012, op.cit ,P.13  

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
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وتختمؼ عف  ،أعلبه فقط بالاتفاؽ داخؿ مجتمع مستخدمي العممة الافتراضية
 .(4)" العممة القانونية لبمد معيف بعدـ وجود الغطاء القانوني

في  تباينمف خلبؿ التعريفات السابقة لمعملبت الافتراضية نجد أف ىناؾ 
النظر تجاه وظائؼ العملبت الافتراضية وحدود تطبيقيا الى أف جميعيا وجيات 

جية جود اطار قانوني وسمطة مركزية أو عمى مبادئ موحدة تتمثؿ بعدـ و  يتفق
تنظيمية تحكـ وتنظـ عممية اصدار أو تبادؿ أو تداوؿ ىذا النوع مف العملبت 

ذه العملبت مقابؿ كذلؾ عدـ وجود تمثيؿ حقيقي لي ،والاشراؼ والرقابة عمييا
 .ويتـ اصدارىا وتبادليا إلكترونياً  ،العملبت القانونية أو دعميا بغطاء نقدي

فإف العملبت  :(4)( ECBالبنك المركزى الاوروبى )وبحسب تصنيؼ 
الافتراضية تنقسـ الى ثلبثو أنواع رئيسية وفقاً لاعتماديتيا عمى العملبت 

 :وذلؾ عمى النحو التالي ،القانونية

ومثاليا تمؾ التي  ،لعملبت الافتراضية التي تستخدـ عمى نطاؽ ضيؽ( ا1
 .تستخدـ في الالعاب الالكترونية

( العملبت الافتراضية المرتبطة بالعملبت القانونية أو الاقتصاد بشكؿ ٨
وىي العملبت التي يوجد ليا سعر صرؼ مقابؿ العملبت القانونية  ،انفرادى

 .سمع الالكترونيةلشراء ال ويمكف استخداميا كعممة

                                           

(1) Financial Action Task Force (FATF), “Virtual Currencies – Key 
Definitions and Potential AML/CFT Risks”, June 2014, P4,PDF, Date of 
visit (15/12/2022) , Available at: 

https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-
key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf 

(2) ECB, “Virtual Currency Schemes”, October 2012, op.cit , P.13.  

https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf
https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf
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( العملبت الافتراضية المرتبطة بالعملبت القانونية أو الاقتصاد الحقيقي 3
 ،وىي العملبت التي يوجد ليا سعر صرؼ مقابؿ العملبت القانونية ،بشكؿ ثنائي

 ويمكف استخداميا كعممو لشراء السمع الالكترونية أو السمع الحقيقية المادية.

قسمت العممة  :(4)( FATFالمالى )مجموعة العمل كذلؾ نجد أف 
 :الافتراضية الى نوعيف رئيسييف ىما

: والتى تتميز بأف ليا قيمة مكافئة مف  العممة الافتراضية القابمة لمتحويل
ومف  ،العممة الحقيقية ومف الممكف تبادليا مع العممة القانونية وبالاتجاىيف

 .لكتروني أو الرقميالأمثمة عمييا عممة "البيتكويف" الشييرة والذىب الا

: والتى تعد بمثابة عممة خاصة القابمة لمتحويل العممة الافتراضية غير 
إلا أنو لا يمكف  ،بنطاؽ معيف حيث يمكف تبادليا ضمف ىذا النطاؽ فقط

تبادليا مع العممة القانونية ومثميا تمؾ المستخدمة في الالعاب الالكترونية 
اـ بتبادؿ ىذا النوع مف العممة مقابؿ العممة وبالرغـ مف ذلؾ فاف مف الممكف القي

 القانونية أو أى عممة افتراضية قابمة لمتحويؿ عف طريؽ سوؽ سوداء ثانوية.

 ثب١ٔبً : اٌتؼش٠ف اٌفمٙٝ ٌٍؼّلاد الافتراظ١خ:
وذلؾ مف الناحية  ،اختمفت الآراء الفقيية حوؿ تعريؼ العملبت الافتراضية

 لاراء مف خلبؿ السطور الاتية :وسوؼ نقوـ بعرض ىذه ا ،القانونية

يصدر بواسطة مطوريف خاصيف بإعتباره  أنيا " تمثيؿ رقمى :التعريف الاول
 ،ويمكف الحصوؿ عميو وتخزينو والوصوؿ إليو والتعامؿ بو إلكترونيا ،وحدة حساب

 .(4) ويستخدـ لمجموعة متنوعة مف الاغراض عند اتفاؽ طرفيف عمى استعمالو"

                                           

(1) Financial Action Task Force (FATF), “Virtual Currencies – Key 
Definitions and Potential AML/CFT Risks”, June 2014,op.cit , P.4 . 

 .23, ؿ 1216د. ٔج١ً ِٙذٞ ص٠ٚٓ , إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ "دساعخ ِمبسٔخ", ثذْٚ ٔبؽش,  (1)
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نيا " تمثيؿ رقمى لقيمة نقدية ليست صادرة عف بنؾ أ التعريف الثاني:
 ،وليست مرتبطة بالضرورة بالعممة الورقية ،لدى عامة مركزي أو عف سمطة

ويمكف نقميا  ،اعتبارييف كوسيمة لمدفع ولكنيا مقبولة لدى أشخاص طبيعييف أو
 .(4) " وتخزينيا أو تداوليا إلكترونيا

يستخدـ  ،ية مف شخص الى آخرانيا " عملبت افتراض :التعريف الثالث
ويمكف اف تنشا وتتداوؿ وتخزف وتتبادؿ مف خلبؿ شبكو  ،فييا الترميز )التشفير(

 .(4)" افتراضية تقبؿ عممو الترميز وتعتبرىا وسيمو لمتبادؿ

، تعمؿ مثؿ العممة في بعض البيئاتانيا " وسيط تبادؿ  :التعريف الرابع
 .(4) قية "ولكنيا لا تممؾ كؿ صفات العممة الحقي

 "اللبمركزيانواع النقد الرقمي غير المنظـ " أنيا " أحد  :التعريف الخامس
ويستخدـ ويكوف مقبولا بيف  ،يصدر عف مطوريف يسيطروف عميو في العاده

 .2)) "مجتمع افتراضي محدد اعضاء

                                           
 .111ؿ  1224( د.ِذّذ ا١ِٓ اٌشِٟٚ , اٌزؼبلذ الاٌىزشٟٚٔ , داس اٌّطجٛػبد اٌجبِؼ١خ , (1

٠خ اٌؾشػ١خ ٚالاصبس الالزقبد٠خ ِئرّش اٌذٚدخ اٌشاثغ د.ػجذ اٌغزبس اثٛ غذح , إٌمٛد اٌشل١ّخ اٌشإ (1)

,  ٠1218ٕب٠ش  ٢ٌٍّبي الاعلاِٟ " اٌّغزجذاد اٌّب١ٌخ اٌّؼبفشٖ ٚاٌجٕبء اٌّؼشفٝ " , اٌذٚدٗ , 

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :12/11/1211.ربس٠خ اٌض٠بسح) 11ؿ

https://islamonline.net/%D9%85%D8%A4%D8%AA%D9%85%D8%B1 

ؽفبسرظ , " رذاػ١بد اٌؼٍّٗ -جٛؽٛا ثبسْٚ, أٔج١لا أِٚبٟ٘ٛٔ, دا٠ف١ذ ِبٔٙب٠ُ , ٚع١ٕض١ب د٠ْٛ (3)

( , ثذش ِٕؾٛس 12/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح) arabic.pdfالافزشام١خ ػٍٝ الآِ اٌمِٟٛ ", 

 ِٓ خلاي اٌشاثو :

https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR
1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf 

 .51, ؿ  1216, داس إٌٙنٗ اٌؼشث١خ , د.ع١ّش دبِذ ػجذ اٌؼض٠ض اٌجّبي , إٌمٛد ٚاٌجٕٛن  (4)

https://islamonline.net/%D9%85%D8%A4%D8%AA%D9%85%D8%B1
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf
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 ،انيا " عممة افتراضية تعمؿ خارج نظاـ النقد الرسمي :التعريف السادس
لمقيمو النقديو صادر عف غير البنؾ المركزي والمؤسسات  فيي تمثيؿ رقمي

 .(4) "في القبوؿ الطوعي ليا تستمد قيمتيا مف الثقة الكائنة ،الائتمانية

عمى انيا " عممة  تعريؼ العملبت الافتراضية يمكننا طبقاً لمسابؽ
تعمؿ خارج  ،ليست ليا خصائص مادية ممموسة ،افتراضية فى شكؿ رقمي

وتنشأ مف خلبؿ  ،وليس ليا نظاـ قانوني ينظميا  ،رسمي لمدولةنظاـ النقد ال
وتكوف قابمة لمتداوؿ بواسطة اعضاء  ،برامج خاصة عف طريؽ شبكة الانترنت

 .مجتمع افتراضي محدد "
 

 اٌفشع اٌثبٔٝ
 اٌشل١ّخ اٌؼّلاد الافتراظ١خ ٚاٌؼّلاد

نتيجة لمخمط الواسع والتداخؿ بيف مفيوـ كؿ مف العملبت الرقمية 
كاف لزاماً البياف بأف العملبت الرقمية ىي المظمة  ،والعملبت الافتراضية

الرئيسية التي تضـ جميع اشكاؿ العملبت الاخرى سواء الالكترونية أو 
وبغض النظر عف المسميات  ،الافتراضية أو الرقمية القانونية أو المشفرة

العملبت انيا الاخرى التي يمكف اطلبقيا عمييا يبقى الطابع الرئيسي لتمؾ 
بالرغـ مف اف ليا  ،متاحة بشكؿ رقمي وليس ليا وجود مادي فيزيائي ممموس

 .بعض الخصائص المماثمة لمعملبت القانونية المادية

                                           

د.ؽش٠ف ِذّذ غٕبَ , ِذفظخ إٌمٛد الاٌىزش١ٔٚخ " سإ٠خ ِغزمج١ٍخ " , داس اٌجبِؼخ اٌجذ٠ذح  (1)

  .31, ؿ  1222,
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ومف خلبؿ ىذا الشكؿ التوضيحي يتبيف لنا مفيوـ العملبت الرقمية والفرؽ 

لعامة أو الجزء فالعملبت الرقمية ىي المظمة ا ،بينيا وبيف العملبت الافتراضية
الاساسي الذي يتفرع عنو جميع اشكاؿ العملبت سواء كانت العملبت الافتراضية 

  .أو النقود الالكترونية أو العملبت الرقمية الرسمية او العملبت المشفرة

والجدير بالذكر أف ىناؾ مف أعتبر أف العممة الافتراضية نوع جديد مف 
أحد أشكاؿ النقود الرقمية أو الالكترونية وأنيا تمثؿ  ،إفرازات الثورة الرقمية

حيث يتـ إنتاجيا بواسطو برامج حاسوبية وتكوف  ،المتاحة في العالـ الافتراضي
في  ،مخزنة في محافظ الكترونية فتكوف بذلؾ جميع العملبت الافتراضية رقمية

، وقد عرفت المفوضية (4)حيف لا تعتبر جميع العملبت الرقمية افتراضية 
النقود الالكترونية بأنيا قيمة نقدية مخزنة بطريقة  122٢ة عاـ الاوروبي

ومقبولة كوسيمة لمدفع  ،الكترونية عمى وسيمة الكترونية كبطاقة أو ذاكرة كمبيوتر
ويتـ وضعيا في متناوؿ  ،بواسطو متعيديف غير المؤسسة التي أصدرتيا

                                           

د.دذاد فش٠ذح , لش٠ّظ ػجذ اٌذك , اٌؼٍّخ الافزشام١خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌجضائشٞ, اٌّجٍخ اٌجضائش٠خ  (1)

. , ربس٠خ اٌض٠بسح) 381,ؿ 1211,  3,اٌؼذد  58خ, اٌّجٍذ ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بع١

 :( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو 12/11/1211

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/153899 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/153899
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حداث وذلؾ بيدؼ إ ،المستخدميف لاستعماليا كبديؿ عف النقود الرقمية
  .(4)تحويلبت الكترونية لمدفوعات ذات قيمة محددة

ويترتب عمى ذلؾ اف ربط تعريؼ النقود الرقمية بجية اصدارىا يستثنى 
العملبت الافتراضية المشفرة مف كونيا نقود لمجرد أنيا لا تصدر عف جية 

حتى لو كانت تشكؿ قيمة نقدية مخزنة الكترونياً لغرض  ،اصدار النقود الرقمية
راء معاملبت الدفع التي يقبميا شخص طبيعي او شخص اعتباري غير جيو إج

بؿ اف ىناؾ مف ينظر الى العممة الافتراضية عمى  ،(4)اصدار النقود الرقمية 
ما دامت غير صادرة عف  ،انيا سمعة وليست عممة بالمعنى القانوني الدقيؽ

وليست وسيمة فيي ليست عممة قانونا  ،السمطة النقدية المركزية الحكومية
وخاصة انيا يمكف الحصوؿ عمييا عف  ،وانما ىي سمعة ،الزامية لموفاء بالديوف

وأف السبب في  ،طريؽ التعديف فتأخذ حكـ المعادف بوصفيا أشياء لا امواؿ
والتى أثرت في الإسراع نحو  ،ظيورىا يرجع لمتغيرات التكنولوجية الحديثة

                                           

ٕظبَ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍٕمٛد الاٌىزش١ٔٚخ, اٌؾّشٞ, اٌ د. ٔٙٝ خبٌذ ػ١غٝ اٌّٛعٛٞ, اعشاء خن١شِظٍَٛ (1)

. ربس٠خ 166,ؿ1214, 1, اٌؼذد 11ِجٍخ جبِؼخ ثبثً , اٌؼٍَٛ الأغب١ٔخ , اٌّجٍذ 

 :( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو 12/11/1211اٌض٠بسح)

https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_edition12/humanities
_ed12_6.do 

(2) Glyn Davis, Bitcoin, Currency but not money, Cryptocurrencies (as 
illustrated by Bitcoin) in the Electronic Money Directive and the Payment 
Services Directive in light of the European the Electronic Money Directive 
and the Payment Services Directive in light of the European Court of 
Jusce Hedqvist ruling on Bitcoin, faculty of law ,university, of oslo,2017, 
p34, Date of visit (21/12/2022) , Available at: 

https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Thesis-
8001.pdf?sequence=1 

https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_edition12/humanities_ed12_6.do
https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_edition12/humanities_ed12_6.do
https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Thesis-8001.pdf?sequence=1
https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Thesis-8001.pdf?sequence=1
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، وىذا ما (4)لتجاري عبر الانترنت التحوؿ لممدفوعات الرقمية ونقؿ النشاط ا
ويقدر  ،تلبحظ اليوـ حيث يكسب معظـ الناس الأمواؿ وينفقونيا دوف لمسيا

أما  ،% فقط مف عممو العالـ عباره عف نقود فعمية ورقية٢الاقتصاديوف اف 
الباقي موجود فقط في محركات الاقراص الصمبة لمكمبيوتر لمبنوؾ والمؤسسات 

 .(4)المالية الاخرى

ويترتب عمى ذلؾ اف العممية التي يمكف مف خلبليا للبفراد او الجيات 
التواصؿ عبر شبكة الانترنت باستخداـ تقنية ما لإصدار وسيمة أو عممة جديدة 
مشفرة بيدؼ ما سواء شراء أو بيع سمع أو خدمات بشكؿ شخصي يخضع 

حتى  ،لقاعدة الرضا والقبوؿ بيف مستخدميف نقود دولية معترؼ بيا في ذلؾ
يتسنى اتماـ ىذه العممية دوف الرجوع لمجيات الرسمية البنكية ويمكننا اف 
نوضح مف خلبؿ ىذا الجدوؿ الفرؽ بيف العملبت الرقمية والعملبت الافتراضية 

 : وذلؾ عمى النحو التالي ،المشفرة
 

 العملات الافتراضية العملات الرقمية وجو المقارنة

 محددة ذات قيمة نقدية القيمة المحددة
ليس ليا قيمة نقدية محددة فيي عممة 
افتراضية قيمتيا تعتمد عمى العملات 

 الاخرى القانونية

                                           
رى١١فٙب اٌمبٟٔٛٔ ( Bitcoin) ( َ. ِذّذ جّبي صػ١ٓ, د. ػجذ اٌجبعو جبعُ ِذّذ, اٌؼٍّخ الافزشام١خ(1

اٌزؼبًِ ثٙب, ِجٍخ و١ٍخ اٌؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ , و١ٍخ اٌمبْٔٛ , جبِؼخ ثؼذاد , اٌؼذد اٌضبٟٔ ,  ٚدىُ

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :11/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح). 156,ؿ1212

https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/article/view/328 

(2) Glyn Davis, Bitcoin, Currency but not money, Cryptocurrencies (as 
illustrated by Bitcoin) in the Electronic Money Directive and the Payment 
Services Directive in light of the European the Electronic Money Directive 
and the Payment Services Directive in light of the European Court of 
Jusce Hedqvist ruling on Bitcoin, op.cit, p26.  

https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/article/view/328
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الغطاءالنقدى 
 لا يوجد ليا غطاء نقدي قانوني تخزن الاموال بيا وتحول الكترونيا القانونى

تنتج مركزيا وامتلاكيا بعد انتاجيا أو  مركزية الإنتاج
 .نتيجة امتلاك نقود قانونية

 لايوجد مركزية في انتاجيا

 

 تخزين الأموال بيا

تخزن الأموال بيا بوسيمة الكترونية 
حيث يتم شحن القيمة النقدية عمى 
وسيمة الكترونية كالبطاقة )مثل 

الفيزا -الماستر كارد  -بطاقة الدفع 
وغيرىا من صور الدفع الالكترونية 
أو أي محفظة الكترونية ضمن 

-ة تطبيقات اليواتف النقال
 .( المحمول

يعتمد طريق تخزين الأموال بيا عمى 
طريقة التعدين والخوارزميات أو أي 
من الآليات التي يتم من خلاليا انتاج 
 .وامتلاك العممة الافتراضية المشفرة

 

كيفية تبادليا 
والسمطة المختصة 

 بذلك

يتم تبادليا من خلال بنية تحتية 
شراف سمطة مركزية  تخضع لرقابة وا 

مسؤولة عن عممية التسوية رسمية 
والمقاصة بين الطرفين المعروفين 

 لمسمطة

يتم تبادليا بدون رقابة سمطة 
مركزية وبدون معرفة طرفى العلاقة 
وتعتمد عمى تكنولوجيا عالية حديثة 
مع غياب الثقة بين الطرفين وبدون 

 وساطة أي بدون وجود وسيط

والاعتراف القبول 
الناحية  بيا من

 القانونية

بولة ومعترف بيا من جميع الافراد مق
 والمؤسسات الرسمية

ليست مقبولة من كافة الافراد او 
حيث تقبل  ،المؤسسات او حتى الدول

بناء عمى اتفاق مسبق من مجموعة 
 من الافراد

ىناؾ اختلبؼ واضح بيف العملبت الرقمية أو  ويتضح مف الجدوؿ أف
عددة سواء مف ناحية الاصدار أو الالكترونية والعملبت الافتراضية مف أوجو مت

 .القبوؿ أو مدى قانونيتيا 
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أف العملبت الرقمية أو ادوات الدفع الالكترونية عمى  نستنتج مما سبق
اختلبؼ اشكاليا والطريقة التي يمكف استخداميا ليست نقودا بالمعنى المتعارؼ 

ما تكمف عميو ولا عممة افتراضية ايضاً لانيا في حد ذاتيا لا تساوي شيء وان
قيمتيا في الرصيد أي المبالغ النقدية الموجوده فييا والامتيازات التي منحتيا 
 ،السمطة النقدية القانونية أو المصرح ليا بإصدارىا سواء كاف بنؾ أو جية ما

الاصدار ضامنة لوسيمة  الميـ اف جية ،حساب بنكي وحتى لو صدرت بدوف
عدـ يا مف أي جية رسمية بسبب ة فلب ضماف لالدفع أما العملبت الافتراضي

 .أي عدـ تقنينيا بشكؿ قانوني ،خضوعيا لمتنظيـ مف قبؿ الجيات الرسمية
 

 الدؽٍت اٌثبٌث
 الافتراظ١خ خصبئص اٌؼّلاد

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
تشير العديد مف الدراسات والابحاث الصادرة عف المؤسسات والمنظمات 

 ،عامة لمعملبت الافتراضيةالدولية والسمطات النقدية الى وجود عده خصائص 
تتمثؿ  ،الافتراضية والتي تتمثؿ في انعكاسات ايجابية خاصة باستخداـ العملبت

كما اف ىناؾ مف المخاطر التي قد تنشا عنيا بغض  ،الفوائد التى تتمتع بيافى 
وىو ما سوؼ نقوـ بتوضيحو مف خلبؿ تقسيـ  ،النظر عف طبيعة الاستخداـ

 :تاليىذا المطمب عمى النحو ال

 .فوائد العملات الافتراضية الفرع الاول :

 .انى : مخاطر العملات الافتراضيةالفرع الث
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 اٌفشع الاٚي
 فٛائذ اٌؼّلاد الافتراظ١خ

 ،ىناؾ عدة انعكاسات ايجابية خاصة باستخداـ العملبت الافتراضية  
عمى عده  حيث تتوزع مزاياىا وفوائدىا ،تتمثؿ فى المزايا والفوائد التى تتمتع بيا

مستويات منيا مايتحقؽ عمى صعيد المستوى الاقتصادي والاخرى تعود عمى 
 نوضحو مف خلبؿ السطور القادمة : ، وىو ما سوؼ(4)مستوى الافراد 

 اٌفٛائذ ػٍٝ الدغتٜٛ الالتصبدٞ: اٚلا:
: يعود ذلؾ لغياب الوسطاء في المعاملبت  ( انخفاض تكمفة الحركات4

ت الافتراضية بخلبؼ وسائؿ الدفع الاخرى مثؿ التي تتـ مف خلبؿ العملب
كما يمكف أف يعزى سبب انخفاض التكمفة الى  ،بطاقات الدفع والحوالات المالية

واف كاف مف شأنيا الحفاظ عمى سلبمة  ،غياب الامتثاؿ لممتطمبات التنظيمية
وبالرغـ مف انخفاض تكمفة العملبت الافتراضية أو المشفرة الى  ،وسائؿ الدفع

عدنيف ليا قد يمجؤووف مستقبلًب الى فرض رسوماً مرتفعة عمى المعاملبت ف المُ ا
نظرا لانخفاض عدد العملبت الافتراضية  ،مقابؿ عمميات التحقؽ والتوثؽ منيا

 .التي تصدر مع مرور الوقت

تتـ معالجة المعاملبت التي تنفذ بواسطة  ( سرعة معالجة الحركات :4
فعمى  ،رع مف المعاملبت التي تتـ بالعممة القانونيةالعملبت الافتراضية بشكؿ اس

 سبيؿ المثاؿ تستغرؽ العمميات التي تتـ مف خلبؿ العممة الافتراضية المشفرة
 (Blockchain)( دقيقة بإستخداـ تقنية " البموؾ تشيف " ٠٠:1٠"بيتكويف" مف )

                                           

(1) -Glyn Davis, Bitcoin, Currency but not money, Cryptocurrencies (as 
illustrated by Bitcoin) in the Electronic Money Directive and the Payment 
Services Directive in light of the European the Electronic Money Directive 
and the Payment Services Directive in light of the European Court of 
Jusce Hedqvist ruling on Bitcoin, op.cit , p 21: 30. 
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مدار ، كما اف المدفوعات بواسطة العملبت الافتراضية بشكؿ عاـ تتوافر عمى 
حيث أف ىذه الخاصية دفعت بعد الدوؿ  ،الساعة بعكس وسائؿ الدفع التقميدية

 .نحو توفير عمميات التسوية عمى مدار الساعة وطيمة اياـ الأسبوع

تجنب العملبت الافتراضية التجار مف  ( الثقو بالمدفوعات المستقبمية :4
الوسائؿ التقميدية  المالي في حركات الدفع المرتجعة والتي يستخدميا المستيمؾ

حيث انو بمجرد التأكد مف صحة المعاممة بواسطة المُعدنيف  ،للئدعاءات الكاذبة
 ات المعاممة لا يمكف الرجوع فييا.تتكوف كتمة مشفرة تحتوى عمى بيان

 : ثب١ٔبً :اٌفٛائذ ػٍٝ ِغتٜٛ الافشاد
لا تتطمب معاملبت الدفع بواسطة ( حماية البيانات الشخصية : 4
بخلبؼ بيانات  ،ير بيانات شخصية أو بيانات حساسةت الافتراضية توفالعملب

وبالتالي يمكف اعتبار  ،لمرور في طرؽ الدفع التقميديةبطاقة الدفع أو كممات ا
مما  ،أي كؿ ما يحصؿ عمييا يمتمكيا ايضاً  ،العملبت الافتراضية بمثابة نقود

 .يؤدي الى إزالة احتمالية سرقة بيانات اليوية

يوجد مركزية  لاحيث  دخل المحدود من قبل الجيات الحكومية :( الت4
البعض يعتقد بأف النظاـ القائـ عمى سمطة البنؾ وذلؾ لأف  ،في انتاجيا

 .المركزي الذي لو التأثير عمى عرض النقود ليس نظاـ مثالياً 

المشفرة الحاجة الى وجود  الافتراضية : تمغي العملبت ( غياب الوسطاء4
الذي بدوره وىو الشيئ  ،ملبت التي تتـ مف خلبليااعمف في الوسطاء ماليي

 .ينعكس ايجاباً عمى تكمفة المعاممة
تراضية : يمكف لمجميع الوصوؿ الى العملبت الاف ( القدرة عمى الوصول2
حيث تـ تصميـ العملبت الافتراضية لاستخداميا في  ،والتعامؿ بيا المشفرة

الامر الذي يزيد مف شعبية ىذه  ،رسوـمعاملبت ذات تكمفة منخفضة ، وبدوف 
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حيث تمكف الناس مف اجراء المعاملبت مف  ،المعاملبت بلب شؾ لدى العموـ
 .خلبؿ الاجيزة المحمولة في أي مكاف وزماف

 

 اٌفشع اٌثبٔٝ
 مخبؼش اٌؼّلاد الافتراظ١خ

مف الصعب وغير المنطقي القوؿ اف ىناؾ نماذج أعماؿ يتـ تقديميا او تقنيات 
وفي حالة  ،جية يتـ استخداميا دوف وجود مخاطر وتحديات قد تعترضياتكنولو 

استخداـ عملبت افتراضية مشفرة أو رقمية بشكؿ عاـ قائمة عمى ابتكارات 
فإف المؤشرات تتجو نحو التفكير جمياً بالمخاطر أو التحديات  ،التكنولوجيا المالية

يد المخاطر الناشئة عف حيث أف تحد ،التي يمكف أف ترتبط بتمؾ العملبت خصوصاً 
الأنشطة المالية بما فييا تمؾ القائمة ضمف ابتكارات التكنولوجيا المالية يمقي عمى 
تخاذ الإجراءات المخففة  عاتؽ السمطات الرقابية والتنظيمية مسؤولية تحديد أولوياتيا وا 

وسنعرض عمى النحو التالي أبرز  ،لممخاطر ومقاومة التحديات التي تواجييا
طر التي قد تنشأ عف العملبت الافتراضية المشفرة والتى قد ترتبط بمستخدمي المخا

 :وذلؾ عمى النحو التالى ،(4)تمؾ العملبت أو السلبمة المالية أو الجيات التنظيمية 

 

 

                                           

(1) -" CRYPTOCURRENCY REGULATIONS AND ENFORCEMENT IN THE 
U.S." , 45 W. St. L. Rev. 1 Western State Law Review Fall, 2017 Article 
Scott D. Hughes a1 Copyright © 2017 by the Western State University Law 
Review Association, Inc.; Scott D. Hughes,p.11:20,pdf, Date of visit 
(22/12/2022) , Available at: 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-
REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
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ؼّلاد الافتراظ١خ الدشفشح  جٕذ الاٚي: الدخبؼش الدشتجؽخ ثبعتخذاَ اٌ  :اٌ
دمي العملبت الافتراضية تتمثؿ بالمخاطر التي قد يتعرض ليا مستخ

المشفرة نتيجة استخداميا في معاملبتيـ المالية والتي مف الممكف تصنيفيا 
 :حسب الغرض مف الاستخداـ وىى عمى النحو التالي

 

 :اٚلاً: الدخبؼش اٌتٟ لذ تٕشأ ثغط إٌظش ػٓ ؼج١ؼخ الاعتخذاَ
 تتمثل ىذه المخاطر فيما يمى : 

افتيـ تجاه التعامؿ بالعملبت ( انخفاض خبرات المستخدميف وثق1
ما يتعمؽ بقيمتيا نتيجة تقمبات اسعار و  ،الافتراضية المشفرة عمى وجو التحديد

الصرؼ غير المتوقعة وتذبذبات الأسعار السريعة جداً خصوصاً انيا لا ترتبط 
 .بمؤشرات قائمة وواضحة تتبع لقرارات محددة أو اتجاىات السوؽ وآلياتو

تقنية عمـ التشفير المستخدمة في العملبت عمى الرغـ مف أف  (4
إلا أف  ،الافتراضية قد تكوف قوية ضد بعض الأحداث واليجمات السيبرانية

غياب الإطار القانوني والتنظيمي والحوكمة القوية يجعؿ المستخدميف عرضة 
للؤخطاء والسرقات والمخالفات الأمنية دوف وجود حؽ المجوء الى الطعف في 

 .الجيات القضائيةالمعاملبت لدي 

ثب١ٔبً: الدخبؼش اٌتٟ لذ تٕشأ ٔت١دخ اعتخذاَ اٌؼّلاد  
  الافتراظ١خ الدشفشح :

اف اساليب الدفع بالعملبت الافتراضية المشفرة عمى وجو التحديد تطورت 
لتكوف بمثابة انظمة دفع حقيقية داخؿ بعض المجتمعات الافتراضية الأمر الذي 

تراضية المشفرة لذات المخاطر النظامية ينتج عنو مواجية العملبت الاف
 :وأبرز تمؾ المخاطر ما يمي ،المرتبطة بأنظمة الدفع القانونية
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: حيث يتعرض المستخدموف لمعملبت الافتراضية  ( مخاطر الائتمان4
المشفرة ليذا النوع مف المخاطر فيما يتعمؽ بالأمواؿ المتحفظ بيا في الحسابات 

ف الطرؼ المقابؿ قادر عمى تمبيو كامؿ الافتراضية حيث لا يمكف ضما
 .مستقبلبً  احتياجاتو المالية والتزاماتو عند استحقاقيا في أي وقت

: وتتمثؿ بحالة فشؿ الطرؼ المقابؿ في الوفاء بأي ( مخاطر السيولة ٨
 .التزامات تحددىا لتوفير السيولة لممشاركيف عند حاجتيـ ليا

الافتراضية  مثل بعدم قبول العملات: والتي تت( مخاطر عدم القبول العام 4
 .المشفرة كوسيمة لمدفع مف قبؿ جميع التجار

بب لممستخدـ بخسارة لما يممكو مف وتتمثؿ مف خلبؿ التس( مخاطر الاحتيال: 2
 .افتراضية مشفرة نتيجة لمقرصنة أو الاختراؽ أو السرقة أو التحايؿعملبت 
انونية فيما يتعمؽ بالعملبت : ىناؾ العديد مف الشروط الق( مخاطر قانونية4

ما يعني أف عدـ وجود إطار قانونى مناسب سيؤدي إلى  ،الافتراضية المشفرة
القانونية والتنظيمية لمبنية التحتية المخاطر الأخرى بشكؿ كبير فالأطر تفاقـ 

حيث لا يمكف  ،الناتجة عنيا مخاطراللأسواؽ الماؿ تعمؿ كخط دفاع أوؿ ضد 
نظراً لأف  ،فتراضية المشفرة لتنفيذ عمميات تسوية الأمواؿاستخداـ العملبت الا

( الصادرة عف كؿ مف لجنة  PFMI مبادئ البنية التحتية لأسواؽ الماؿ )
والمنظمة الدولية لييئات  CPMI ) ) المشروعات والبنية التحتية للؤسواؽ الماؿ

حيثما  والتي توصي بإستخداـ أمواؿ البنؾ المركزي( (IOSCO الاوراؽ المالية
مما يترتب عمى ذلؾ اف العملبت  ،كاف ذلؾ ممكنا مف ناحية العممية 

 .الافتراضية المشفرة ليست أمواؿ لمبنؾ المركزي ولا أمواؿ لمبنوؾ التجارية

 ثبٌثبً: مخبؼش اعتخذاَ اٌؼّلاد الافتراظ١خ وبعتثّبساد:

 : وتتمثؿ أبرز ىذه المخاطر بما يمي
صرؼ العملبت الافتراضية المشفرة مف  عدـ توافر بيانات حوؿ اسعار (4

  وؽ منيا.جيات موث
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 .احتمالية تعرض المستثمر الى الاحتياؿ (4

تعرض المستثمر لتقمبات اسعار العملبت الافتراضية المشفرة عمى  (4
 .المدى القصير

 .الخسارة الناتجة عف المضاربات والتلبعب في الاسعار (2

 الدب١ٌخ : ساثؼبً : الدخبؼش الدتؼٍمخ ثبٌغلاِخ
 : (: مخاطر غسل الأموال وتمويل الارىاب وانتشار التسمح4)

نجد أف المجرموف القادروف عمى غسؿ عائدات الجريمة لأنيـ يستطيعوف 
ذلؾ  ،ايداع نقؿ العملبت الافتراضية المشفرة بشكؿ عاـ دوف التعريؼ بأنفسيـ

ت الافتراضية لأف المرسؿ والمستمـ يستطيعوف إجراء معاملبت مف خلبؿ العملب
( ولا يحتاجوف إلى تحديد  peer to peerالمشفرة عمى أساس تقنية الند لمند )

عناويف خاصة بالمحفظة أو  ،اليوية الشخصية نظراً لعدـ وجود أسماء مرفقة بيا
علبوة عمى ذلؾ لا يوجد وسيمة يمكف عمى اساسيا اف تقوـ السمطات  ،الالكترونية

 .ؼ المعاملبت المشبوىةالرسمية ذات الاختصاص اكتشا

كذلؾ نجد أف المجرموف قادروف عمى غسؿ عائدات الجريمة لأنيـ 
يستطيعوف إيداع ونقؿ العملبت الافتراضية المشفرة عالمياً بسرعة وبشكؿ لا 

، كذلؾ مقبولة عبر الحدود الفضائيةوذلؾ لانيا وسيمة لمدفع وىي  ،رجعة فيو
ت الافتراضية المشفرة اكثر مف ولا تتطمب المعاملبت القائمة عمى العملب

مما يجعؿ مف الصعب اعتراضيا أو عكسيا خصوصاً  ،الوصوؿ إلى الانترنت
 .(Dark Netفي ضوء استخداـ شبكة الانترنت المظمـ)

 ( : مخاطر الجريمة المالية :4)

قد يستخدـ المجرموف التبادلات مف خلبؿ العملبت الافتراضية المشفرة 
يمكف كذلؾ  ،لمنظـ والتجارة في السمع غير القانونيةلتجنب القطاع المالي ا

 ،لممجرميف استخداـ العملبت الافتراضية المشفرة في عمميات الابتزاز المجيولة



 السابع والتسعون ( )عدد الممحق  –مجمة القانون والاقتصاد                   444

المشتركة بيف تمؾ بجانب يمكف أف تستخدميا لتسوية احتياجات الدفع الداخمية أو 
درة عمى الانخراط حيث تجعؿ العملبت الافتراضية المشفرة الافراد اكثر ق ،المنظمات

 .في النشاط الاجرامي وذلؾ لسيولة الوصوؿ إلييا

 اٌجٕذ اٌثبٟٔ : الدخبؼش اٌتٟ تتؼٍك ثبلجٙبد اٌتٕظ١ّ١خ :
 ( مخاطر السمعة :4

أ( اف غياب مسئوولية الجيات التنظيمية تجاه تنظيـ العملبت الافتراضية 
 .االمشفرة قد تكوف مدعاة لتعريض مواطنييا لمخاطر التعامؿ بي

ب( يتـ التحايؿ عمى التنظيـ والاشراؼ عمى الانشطة المالية التقميدية مف 
خلبؿ الانشطة غير المنظمة حيث أف العملبت الافتراضية المشفرة تقدـ نفس 
الخدمات التي تقدميا أنظمة الدفع التقميدية وتخضع لنفس المخاطر التي 

كذلؾ نجد أف  ،ديةتتعرض ليا ولكنيا تقوـ بذلؾ خارج أنظمة الدفع التقمي
تكاليؼ الامتثاؿ اقؿ بكثير في اسواؽ العملبت الافتراضية المشفرة اف لـ تكف 

وىذا يوفر حافزا لممشاركيف في السوؽ لاستخداـ الاسواؽ  ،غير موجوده اصلبً 
 .الموازية غير المنظمة وتخفيؼ تكاليؼ الامتثاؿ

 ( مخاطر المنافسة :4

العملبت الافتراضية المشفرة التي ليا اذا قررت الجيات التنظيمية تنظيـ 
نظمة الدفع التقميدية مع درجة مختمفة مخاطر مقارنة بأنفس الوظيفة ونفس ال

والمتطمبات الاحترازية،  ،مف الشدة )عمى سبيؿ المثاؿ مف حيث الحكمة
عند اذف يتـ انشاء مجاؿ غير ،وتمويؿ الارىاب (،ومكافحة غسؿ الامواؿ

نو خطر المنافسة مما يؤدي الى تناقص المدفوعات متكافئ في السوؽ ينشأ ع
 .والخدمات المالية
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 استقرار الأسعار : مخاطر عدم (4

يمكف اف تؤثر العملبت الافتراضية المشفرة عمى استقرار الاسعار اذا 
ذلؾ لاف الالتزامات الخاصة بالبنوؾ المركزية  ،كانت تؤثر عمى الطمب

حكـ في النقد مف حيث التآثير الكبير عمى والسمطات النقدية تجاه التدخؿ والت
وذلؾ  ،والتأثير عمى سرعة دوراف النقود ،حجـ النقد المركزي )النقد المصدر(

 .للبختلبفات القائمة بيف العملبت الافتراضية والعملبت التقميديةنتيجة 
 الاستقرار المالي :المساس ب( 2

بيعتيا الا انيا في قد تكوف العملبت الافتراضية المشفرة غير مستقرة بط
الوقت الحاضر لا تعرض الاستقرار المالي لمخطر نظرا لإرتباطيا المحدود 
بالاقتصاد الحقيقي وانخفاض حجـ العملبت الإفتراضية المتداولة وغياب القبوؿ 
الواسع لممستخدميف ليا، ومع ذلؾ يجب أف تكوف التطورات التي تمر بيا ىذه 

 ،ة الى تعزيز قدرات الجيات التنظيمية والإشرافيةالعملبت مراقبة بعناية بالإضاف
حيث أف الوضع يمكف أف يتغير بشكؿ كبير في المستقبؿ ومف الممكف اف 
يؤدي التطور في العملبت الافتراضية المشفرة الى ظيور نقاط ضعؼ مالية 

 .ومخاطر نظامية تمس بمستوى الاستقرار المالي
 ( السياسة النقدية :4

كزي الاوروبي يمكف اف يكوف لقبوؿ العملبت الافتراضية فقاً لمبنؾ المر و 
، مما يقمؿ ير بديؿ عمى أمواؿ البنؾ المركزيالمشفرة عمى نطاؽ واسع تأث

 )الحاجة الى النقد اللبزـ لإجراء المعاملبت الناتجة عف الدخؿ الاسمي ) 
Nominal Income  مما يقمؿ مف ميزانيات البنؾ المركزى وقدرتيا في

كما بيف البنؾ المركزي الاوروبي انو  ،عمى اسعار الفائده قصير الأجؿالتأثير 
وبالرغـ مف اف الاصدار الثابت لمعملبت الافتراضية المشفرة لا يشكؿ مخاطر 
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كبيرة في ىذه المرحمة الا اف المراقبة المستمر لمتفاعؿ بيف العملبت الافتراضية 
 .(4)ة المشفرة والعالـ الحقيقي للبقتصاد ضرورية لمغاي

لطالما كاف للببتكارات التكنولوجية في قطاع المدفوعات تأثير في الطمب 
وأدوات الدفع الالكترونية مثؿ بطاقات الدفع التي  ،عمى أمواؿ البنؾ المركزي

بالودائع قصيرة الأجؿ في البنوؾ التجارية فمف  أدت الى استبداؿ الأوراؽ النقدية
اضية المشفرة الى تقميؿ الطمب عمى المرجح اف يؤدي ظيور العملبت الافتر 

 .(4)الاوراؽ النقدية وودائع الافراد لدي البنوؾ التجارية 

 : ( الاقتصاد الكمى4

تيدد العملبت الافتراضية المشفرة اقتصاد الدوؿ وخاصة الصناعية منيا 
لعدة اسباب اىميا زيادة الاىمية الاقتصادية لمعملبت الافتراضية بحيث تصبح 

والخوؼ مف  ،يسية لتسوية المدفوعات وخاصة التبادلات الدوليةالالية الرئ
مكانية تعرضيا  ،ىروب رؤوس الأمواؿ منيا الى العملبت الافتراضية المشفرة وا 

، ولا يوجد أف ىذه العملبت لا تتصؼ بالرسميةلكف في ضوء  ،لخسائر فادحة
عض ليا إطار قانوني ينظميا فمف المحتمؿ أف يحدث انييار في اقتصاد ب

الدوؿ والمستثمريف حاؿ انييار ىذه العملبت وتتمثؿ المخاطر الاقتصادية في 
 :ىذه العملبت بما يمي

                                           

(1) - South African Reserve Bank, position paper on virtual currencies, 
December 2014, p.7, Date of visit (23/12/2022) , Available at: 

https://www.resbank.co.za/en/home/publications/Papers/position-papers 
(2) European Parliament, The Implication Of Digital Currencies For Monetary 
Policy, May 2017, P.11, Date of visit (23/12/2022) , Available at: 

https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/602048/IPOL
_IDA(2017)602048_EN.pdf 

https://www.resbank.co.za/en/home/publications/Papers/position-papers
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/602048/IPOL_IDA(2017)602048_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/602048/IPOL_IDA(2017)602048_EN.pdf
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تكويف كوسيمة يأ( اعتراؼ الدوؿ العظمى بالعملبت الافتراضية المشفرة كالب
الدولية مما يترتب عميو فقد القيمة  دؿ والدفع لتسوية مدفوعات التجارةلمتبا

  .يةالنقدية لمعملبت الوطن

ب( صعوبة الحفاظ عمى المعروض النقدي في ظؿ احتكار المنقبيف 
 .لمعملبت والاخلبؿ بوظيفة النقود لمقياـ بوظائفيا الرئيسية

ج( ارتفاع التداولات المالية لمعملبت الافتراضية يزيد الفجوة بيف الاقتصاد الواقعي 
 .رض الربح الماليوالاقتصاد المالي الذي تباع وتشتري فيو المنتجات المالية لغ

د( تعرض العملبت الافتراضية لخسارة فادحة لأسباب مختمفة تتعمؽ بمنع  
مما يترتب عمى المستيمكيف خسارة أمواليـ  ،وليا مف قبؿ الدوؿ أو انييارىاتدا

لعدـ صدورىا مف جيات  ،وعدـ قدرتيـ عمى ملبحقة مؤسسى العملبت قانوناً 
 .تنظيمية رسمية
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 ٝالدجحث اٌثبٔ
 آ١ٌبد اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝ ٌٍؼّلاد الافتراظ١خ

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
تطورت أدوات الدفع الالكترونية مف بطاقات الدفع الالكتروني والنقود 
الالكترونية إلى الدفع عف طريؽ الأجيزة المحمولة ونياية بالعملبت الافتراضية 

واعد ومبادئ كأدوات دفع بديمة أبرزت تأثير الثورة الصناعية الرابعة عمى ق
ونعالج في ىذا المبحث آليات التنظيـ القانوني لمعملبت  ،القانوف المالي

 ،د منيج التحذير مف ىذه العملبتالافتراضية بعد أف كانت معظـ الأنظمة تعتم
والضوابط القانونية  ،وذلؾ مف خلبؿ بحث مدى قانونية العملبت الافتراضية

سوؼ نقسـ ذلؾ لتوضيح و  ،مياً واىمية اصدارىا رس ،لاصدارىا بشكؿ رسمى
 ىذا المبحث عمى النحو التالى :

 : الافتراضية مدى قانونية العملاتالاول:  المطمب

 المطمب الثانى: الضوابط القانونية لإصدار العملات الافتراضية رسمياً :

 ار العملات الافتراضية رسمياً : المطمب الثالث: اىمية إصد
 

 الاٚي الدؽٍت
 الافتراظ١خ ؼّلادِذٜ لب١ٔٛٔخ اٌ

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
دور بالغ الاىمية في الحياة الاقتصادية مف خلبؿ الوظائؼ التي  لمنقود

تؤدييا وقياميا بدور الوساطة المالية وغيرىا مف الأدوار، وقد شيدت النقود عمى 
خصوصاً في مجاؿ تكنولوجيا  ،مدى تاريخيا تطورات كبيرة في الشكؿ والمضموف

وىناؾ نقاش مستمر في  ،وانتشار التجارة الالكترونية ،تصالاتالمعمومات والا
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المجالات المالية والاقتصادية والتكنولوجية والقانونية عما اذا كانت العملبت 
الافتراضية تشكؿ أو ينبغي اف تشكؿ اموالا أـ لا ؟ نظرا لاف مصطمح الماؿ تمثؿ 

والفيـ  ،وؿ تمؾ الفكرةفمف الميـ معالجة ىذا السؤاؿ لمنظر في أص ،فكرة مجردة
. الحالي لما يعتبر نقوداً وكيؼ ينعكس ىذا الفيـ تنظيمياً عمى العملبت الافتراضية

 ولمزيد مف التوضيح سوؼ نقسـ ىذا المطمب عمى النحو التالى :
 الفرع الاول : مقومات صلاحية العملات الافتراضية :

 مة نقدية :الفرع الثانى : صعوبات تعيين العملات الافتراضية كعم
 

 اٌفشع الاٚي
 ِمِٛبد صلاح١خ اٌؼّلاد الافتراظ١خ

عرفت وزارة الخزانة الامريكية النقود بوجو عاـ بأنيا " وسيمة لمتبادؿ تعمؿ 
كعممة في بعض البيئات ولكنيا لا تمتمؾ جميع خصائص العممة الحقيقية 

لمحساب فالنقود بشكؿ عاـ ليا ثلبثة وظائؼ رئيسية فيي وسيط لمتبادؿ ووحدة 
  .(4) ومخزناً لمقيمة "

وعمى ذلؾ يمكف القوؿ طبقاً لتعريؼ وزارة الخزانة الأمريكية أف مقومات 
العملبت الافتراضية ومقدار صلبحيتيا كنقود مف عدمو يجب اف تتوفر فييا 

الافتراضية تصمح  د عمييا والتحكـ فييا لجعؿ العممةعدة معايير يمكف الاعتما
وىذه المعايير ىي عمى  ،سمية يمكف الاعتماد عمييااف تكوف عممة نقدية ر 

 النحو التالي :
                                           

(1) Tony Richards, Chris Thompson and Cameron Dark, Retail Central Bank 
Digital Currency: Design Considerations, Rationales and Implications, 
RESERVE BANK OF AUSTRALIA, BULLETIN SEPTEMBER 2020 ,p3, 
Date of visit (25/12/2022) , Available at: 

https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2020/sep/pdf/retail-central-bank-
digital-currency-design-considerations-rationales-and-implications.pdf 

https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2020/sep/pdf/retail-central-bank-digital-currency-design-considerations-rationales-and-implications.pdf
https://www.rba.gov.au/publications/bulletin/2020/sep/pdf/retail-central-bank-digital-currency-design-considerations-rationales-and-implications.pdf
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الدؼ١بس الاٚي : الاػتّبد ػٍٝ اٌؼّلاد الافتراظ١خ وٛع١ػ 
 : ٌٍتجبدي ٚاٌمجٛي ثشىً ػبَ

تطمؽ لفظ النقود طبقاً لرأي الفقياء عمى كؿ ما يكوف مقبولًا كوسيط 
وىي بيذه  ،أـ مف غيرىامف النقود الورقية لمتبادؿ سواء كاف مف المعادف أـ 

الوظيفة قد تغمبت عمى صعوبات التبادر بالوسائؿ القديمة كالمقيايضة وما 
لأف النقود يرغب فييا كؿ فرد وبيا يتواصؿ الى كؿ السمع والخدمات  ،شابييا

وتتحقؽ وظيفة النقود ىذه في أي شيء يمقى قبولا عاما في المبادلة لدى الافراد 
 .(4) مقابؿ السمع والخدمات

اما العملبت الافتراضية يبدو عمى مستوى قبوليا في الوفاء بيف الأفراد 
منخفض نسبيا في الواقع اذ ينحصر التعامؿ بيا عمى فئة معينة مف الافراد 
والشركات المتعامميف والمتدربيف عمى التكنولوجيا الحديثة والذيف يرغبوف في البعد 

يؽ عوائد ربحية مف تغير أسعار ىذه ومف ىواة المضاربة وتحق ،عف رقابة الدولة
ولذلؾ فالعممة  ،العممة التي تتسـ بعدـ الاستقرار والتقمب الشديد في اسعارىا

الافتراضية لا تؤدي الدور الحقيقي لمنقود الذي يتمثؿ اساسا في كونيا وسيطا 
 ووفقا لبنؾ انجمترا فقد كاف الدافع وراء ،لمتبادؿ وليس موضوعاً للئتجار والمضاربة

وليس وسيطاً  ،استخداـ العملبت الافتراضية اصلًب ىو تخزيف القيمة وتجمعيا
 .(4)لمتبادؿ ويلبحظ أنيا بيذا المعنى أقرب لمسمع مف العملبت منيا إلى النقود

                                           

د. ثبعُ أدّذ ػبِش, اٌؼّلاد اٌشل١ّخ " اٌج١ى٠ٛٓ أّٔٛرجب" ِٚذٜ رٛافمٙب ِغ مٛاثو إٌمٛد فٟ  (1)

,  16د الاعلا١ِخ , جبِؼخ اٌؾبسلخ , اٌّجٍذ الإعلاَ,ِجٍخ جبِؼخ اٌؾبسلخ ٌٍؼٍَٛ اٌؾشػ١خ ٚاٌذساعب

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :15/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح) 168, ؿ 121٢,  1اٌؼذد 

https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Documents/V16/
Issue%201/10.pdf 

وبصش٠ٓ عز١ٛاسد, ٚعب١ًٌ جٛٔبؽ١ىبس, ٚوبرش٠ٛٔب ِبٔف١ً, اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٚغزمجً اٌّؼبِلاد,  (1)

 . 6, ِشجغ عبثك , ؿ Corporation RAND ,1212ِٕظٛس رذ١ٍٍٟ, 

https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Documents/V16/Issue%201/10.pdf
https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Documents/V16/Issue%201/10.pdf
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ــ١خ  ــلاد الافتراظ ــلاح١خ اٌؼّ ــذٜ ص ــبٟٔ: ِ ــبس اٌث الدؼ١
 وّم١بط ٌٍم١ّخ :

ة النقود كمقياس تستخدـ النقود لقياس قيـ السمع والخدمات وتتضح اىمي
اذ لـ يكف  ،سموب المقايضةؿ الصعوبات التي واجيت التعامؿ بألمقيمة مف خلب

 ،يتوافر وحدة مشتركة يعتمد عمييا معيار لقياس قيـ السمع والخدمات المختمفة
ادىا أساساً يتـ بموجبو وبعد استخداـ النقود في التداوؿ تمكف الناس مف اعتم

 .(4) افة الى أنيا تسيؿ عممية المحاسبةثماف والقيـ بالإضتحديد الا

اما بالنسبة لمعملبت الافتراضية لا يمكف أف تعمؿ كوحده لمقياـ لأف سعرىا 
متقمب لمغاية كما أف قابمية ىذه العممة لمقسمة إلى وحدات حسابية جزئية ليست 
بالشكؿ الذي يحقؽ المرونة الكافية لتكوف كوحدة لمقياس وانيا في حد ذاتيا لا 

 .(4) وانما تستند في قيمتيا الى النقود التقميدية في السوؽ ،اوي شيءتس

ــ١خ  ــلاد الافتراظ ــذٜ صــلاح١خ اٌؼّ ــث : ِ ــبس اٌثبٌ الدؼ١
 وٛع١ٍخ ٌٍّذفٛػبد ا٢خٍخ:

عندما تصبح النقود مقياسا لمقيمة ووسيطا لمتبادؿ فإنيا تصبح وسيمة 
لنشاط مستوى الممدفوعات الآجالة أو الدفع في المستقبؿ وعميو تؤثر عمى 

 .الاقتصادي ومستويات نموه
                                           

ٞ اعلاِٟ اٌج١زى٠ٛٓ أّٔٛرجبً , د.دّضح ػذٔبْ ِؾٛلخ , إٌمٛد اٌشل١ّخ ِٓ ِٕظٛس الزقبد (1)

 ( , ِجٍظ الافزبء ٚاٌجذٛس ٚاٌذساعبد الاعلا١ِخ , الاسدْ , ربس٠خ اٌض٠بسح1211)

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :16/11/1211)

https://iefpedia.com/arab/wp- B.pdf 
د.ػجذ اٌذك لش٠ّظ, اٌؼٍّخ الافزشام١خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌجضائشٞ, اٌّجٍخ اٌجضائش٠خ د.فش٠ذح دذاد ,  (1)

 , ربس٠خ اٌض٠بسح 328, ؿ  1211,  3, اٌؼذد  58ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بعخ , اٌّجٍذ 

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :16/11/1211)

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/32/58/3/153899 

https://iefpedia.com/arab/wp-%20B.pdf
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/32/58/3/153899
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اما العممة الافتراضية في مختمؼ انحاء العالـ يثبت الواقع ابتعادىا عف ىذا 
فيي تفتقر لمبنية التحتية  ،فضلب عف تخمؼ الوظائؼ الاقتصادية لمنقود فييا ،الدور

 .(4) اللبزمة لدعـ عمميا كعممة مف جانب الكثير مف الدوؿ أو الييئات

 :١بس اٌشاثغ: ِذٜ صلاح١خ اٌؼّلاد الافتراظ١خ وّخضْ ٌٍم١ّخالدؼ
تظير وظيفة النقود في كونيا مخزف لمقيمة حيث ترتبط تأدية وظيفتيا 

وىو ما لا  ،كمستودع لمقيمة بضرورة توفر شرطي القبوؿ العاـ والثبات النسبي
د أي يمكف أف تحققو العممة الافتراضية بسبب أف قيمتيا غير مستقره وعدـ وجو 

ىيئة أو دولة مسؤولة عف قيمتيا فيي عرضة لفقداف قيمتيا في أي لحظة مما 
يضطر المتعامموف بيا الى تحويميا الى العملبت الرسمية الاخرى بغرض 

 .(4) الحفاظ عمى قيمتيا
 

ــأداح  ــ١خ و ــلاد الافتراظ ــلاح١خ اٌؼّ ــذٜ ص ــبِظ: ِ ــبس الخ الدؼ١
 ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ:

حيث تقوـ الدوؿ  ،مسياسة النقدية لمدوؿ الحديثةتستخدـ النقود كأداة ميمة ل
 ،بتحديد كمية النقود والحد مف إصدارىا مف أجؿ تحقيؽ التوازف الاقتصادي

ومف أجؿ الحفاظ عمى الأسعار مف التضخـ أو الانكماش وىذه الوظيفة ظيرت 
بشكؿ واضح بعد فصؿ النقود عف غطاء الذىب وأصبح لمنقود قوة شرائية تستند 

 .(4) اقتصاد الدولة المصدرة ليذه النقود الى قوه

                                           

د. دّضح ػذٔبْ ِؾٛلخ , إٌمٛد اٌشل١ّخ ِٓ ِٕظٛس الزقبدٞ اعلاِٟ اٌج١زى٠ٛٓ أّٔٛرجبً ,    (1)

 ( , ِجٍظ الافزبء ٚاٌجذٛس ٚاٌذساعبد الاعلا١ِخ , ِشجغ عبثك . 1211)

ظ, اٌؼٍّخ الافزشام١خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌجضائشٞ, اٌّجٍخ اٌجضائش٠خ د.فش٠ذح دذاد , د.ػجذ اٌذك لش٠ّ (1)

 . 328ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بعخ , ِشجغ عبثك , ؿ 

د فٟ الإعلاَ,ِجٍخ  (3) مٕٛ اٛثو اٌ بٙ ِغ م اٛفم ّٛرجب" ِٚذٜ ر ٠ٓٛ أٔ ج١ٌى ١ّخ " ا شل ؼّلاد اٌ ش, اٌ د.ثبعُ أدّذ ػبِ

ذساعبد الاعلاِ اٌٚ ؾشػ١خ  َ اٌ ٌٍؼٍٛ ؾبسلخ  ؼخ اٌ شجغ عبثك , ؿجبِ ؾبسلخ ,ِ  ؼخ اٌ  .١168خ , جبِ
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ولكف العملبت الافتراضية لا زالت غير معترؼ بيا مف قبؿ الغالبية 
نقدية او تتبناىا المؤسسات الدولية  مف الدوؿ ولـ تتخذىا الدوؿ كعممة العظمى

بؿ اف اصدارىا خارج عف سيطرة الدوؿ وبالتالي لا يمكف التحكـ فييا أو في 
 .رةكميتيا المصد

ن العملات الافتراضية لا المعايير السابقة يمكننا القول أ وبالنظر الى
ترقى لمستوى النقود في الوقت الحالي بل أنيا تحتاج الى مزيد من الدراسة 

ما يؤكده الفرض وىو  ،حتى يمكن تقنينيا والاعتراف بيا من قبل كافة الدول
تراضية ومعايير طردية بين انتشار العملات الاف الخاص بوجود علاقة
حيث انيا لم تنتشر بالشكل الكافي والرسمى لعدم  ،صلاحيتيا كعممة نقدية

توافر معايير ووظائف النقود التقميدية أو حتى الرقمية فييا فيناك العديد من 
التحديات والصعوبات التي تقف أمام استخداميا وىو ما سوف نوضحو من 

 .خلال الفرع الثاني
 

 اٌفشع اٌثبٔٝ
 د تؼ١ين اٌؼّلادصؼٛثب

 الافتراظ١خ وؼٍّخ ٔمذ٠خ
تواجو العملبت الافتراضية صعوبات ىيكمية مختمفة في استخداميا كعممة 
معترؼ بيا مف قبؿ جميع دوؿ العالـ وقد يكوف نشر عممة افتراضية ما بديلب 
لمنقود الحالية امراً مثيراً للئىتماـ سواء لمدوؿ أو الجيات الرسمية المختمفة خاصة 

طرحيا مف جيات غير حكومية لا نعرؼ اىدافيا المختمفة والدوافع وراء ىذا  عند
الطرح ومف ىنا يجب بياف طبيعة الاستخداـ والتحديات أو الصعوبات التي تواجو 

 .العملبت الافتراضية وتقؼ حائؿ اماـ اعتبرىا عممة نقدية رسمية معترؼ بيا
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فتراضية كعممو رقمية وىناؾ مف الصعوبات التي تعوؽ تعييف العملبت الا
رسمية فيجب تجنب ىذه الصعوبات حتى يتثنى لمعملبت الافتراضية اف تقوـ 

 وىي عمى النحو التالى : ،دور العملبت النقدية القانونيةب

اٚلاً: ث١ئــخ اصــذاس اٌؼّــلاد الافتراظــ١خ  ــ  ِٕظّــخ 
 ٚتزثزة عؼش٘ب:

بيئة  تعمؿ العملبت الافتراضية المشفرة والمنصات الخاصة بيا في
تنظيمية غير واضحة تفتقر الى الوضع القانوني الواضح وغياب السيطرة 
المركزية عمى كمية وسعر العملبت المشفرة أو حتى ما يعادليا مف الودائع 
وخضوعيا لمعرض والطمب مما يؤدي الى تقمبات في الأسعار وىذا قد يجعميا 

 .(4)خياراً جذاباً لممضاربيف في العملبت 
 

ذَ أِٓ اٌؼّلاد الافتراظـ١خ ٚالدٕصـبد اٌشل١ّـخ ثب١ٔبً : ػ
 ٚعلاِتٙب :

يتـ استخداـ العملبت الافتراضية عبر الانترنت مما يتسبب في نقؿ 
، والجيات الرسمية الى المالؾ نفسوالمسؤولية عف تأميف النقود مف المصارؼ 
 في حالة النزاعات بيف مالؾ العممةحيث لا توجد سمطة مركزية لمتحكيـ 

وبالتالي تحدث خسارة كبيره  ،لة إليو في حالو السرقة أو الفقداف مثلبوالمحا
 (.4) لحامميا دوف قدرتو عمى المجوء لأي جية رسمية لممساعدة

                                           

وبصش٠ٓ عز١ٛاسد, ٚعب١ًٌ جٛٔبؽ١ىبس, ٚوبرش٠ٛٔب ِبٔف١ً, اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٚغزمجً اٌّؼبِلاد,  (1)

 . 6, ِشجغ عبثك , ؿ Corporation RAND ,1212ِٕظٛس رذ١ٍٍٟ, 

١خ ػٍٟ اعزمشاس ٚاٌؼّلاد الافزشام Bitcoin د. ٔٛس اٌذ٠ٓ ف٠ٍٛذٟ , أصش رؼذ٠ٓ اٌج١زى٠ٛٓ (1)

ربس٠خ ,  131ؿ , 1218,اٌجضائش,  1ػذد  12إٌظبَ إٌمذٞ اٌؼبٌّٟ, ِجٍخ آفبق اٌؼ١ٍّخ , ِجٍذ 

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :18/11/1211اٌض٠بسح) 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/65594 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/65594
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ثبٌثبً: ػذَ تشاثػ شجىبد ِٕصبد اٌتذاٚي ٚالاػتّبد ػٍـٝ 
 ِٕصخ ثؼ١ٕٙب:

تبادؿ قابمة لمتطبيؽ وتتوقؼ  صة تداوؿ عممة بعينيا بمثابة اليةتصبح من
ي جزء كبير منيا عمى ديناميكيات الاعتماد وامكانية العمؿ المشترؾ مع ف

% مف معاملبت المستيمؾ العالمية لا ٢٤نماذج اخرى لمتبادؿ حيث نجد أف 
تزاؿ تتـ نقداً ويرجع ذلؾ جزئيا الى عدـ توافر وصوؿ كاؼ الى الخدمات 

كمي مثؿ كبر حجـ وكذلؾ عوامؿ ثقافية وطبيعة الاقتصاد ال ،المالية الالكترونية
 .(4) الاقتصاد غير الرسمي وعدـ الوصوؿ الى التكنولوجيا مف قبؿ الجميع

ساثؼـــبً: تحـــذ٠بد لب١ٔٛٔـــخ ٚتٕظ١ّ١ـــخ في ِٛاخٙـــخ 
 اٌؼّلاد الافتراظ١خ:

يعتمد قبوؿ العمميات الافتراضية عمى توفير البيئة التنظيمية والقانونية 
يا منيا تحديات قانونية كعدـ ولكف ىناؾ عدد مف التحديات تقؼ أماـ استخدام

كذلؾ نجد أنو بالتزامف مع  ،الدوؿ والمؤسسات الرسمية ليا الكثير مفاعتراؼ 
قد تعاني بعض البمداف مف ىروب رأس الماؿ  ،انتشار العملبت الافتراضية

وىي ظاىرة اقتصادية يسحب المستثمروف خلبليا أمواليـ مف سوؽ دولة الى 
خداـ السكاف عف است أسعار الصرؼ الناشئة بسبب تقمبات سوؽ دولة اخرى

عف اقتصاد يتمتع بأساسيات اقتصادية قوية الأمر  عملبت افتراضية صادرة
الذي يمكف أف يعطؿ الإقتراض المصرفي ويعمؿ عمى إزالة السيولة المحمية مف 

 .(4) الودائع المصرفية
                                           

وبصش٠ٓ عز١ٛاسد, ٚعب١ًٌ جٛٔبؽ١ىبس, ٚوبرش٠ٛٔب ِبٔف١ً, اٌؼٍّخ اٌشل١ّخ ِٚغزمجً اٌّؼبِلاد,  (1)

 . 6, ِشجغ عبثك , ؿ Corporation RAND ,1212ِٕظٛس رذ١ٍٍٟ, 

د.ِذّذ ػجذ اٌفزبح ص٘شٜ, ِذّذ أدّذ اٌغؼ١ذ, أصش ػٛاًِ اٌضمخ الإٌىزش١ٔٚخ ٌٍج١زى٠ٛٓ ػٍٝ  (1)

 ١خ ٌٍزذٛي اٌشلّٟ فٟ ِقش, ِجٍخ ارذبد اٌجبِؼبد اٌؼشث١خ ٌٍغ١بدخ ٚاٌن١بفخاٌّؼبِلاد اٌفٕذل١خ وآٌ
(JAAUTH) ( 1211, 4, اٌؼذد  12و١ٍخ اٌغ١بدخ ٚاٌفٕبدق , جبِؼخ لٕبح اٌغ٠ٛظ, اٌّجٍذ ,

 ( , ثذش ِٕؾٛس ِٓ خلاي اٌشاثو :18/11/1211, ربس٠خ اٌض٠بسح) 515-513ؿ
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 خبِغبً: انخفبض اٌغ١ٌٛخ الخبصخ ثبٌؼّلاد الافتراظ١خ :
وىو الأمر الذي يساىـ  ،لعملبت الافتراضية مف مشكمو السيولةتعاني ا

 ،وىو ما لا يتناسب حتى مع التجارة الالكترونية ،في التقمب الحاد في أسعارىا
ولأف ىذه التجارة تتـ عف بعد فلببد مف إيجاد بديؿ عف النقود الورقية التي لا 

ف خلبليا إدارة حسابو تتطمب حضوراً حقيقياً لممتابعيف والتي يستطيع العميؿ م
 ،البنكي عبر الشبكة مف منزلو دوف الذىاب الى البنؾ التقميدي وفي أي وقت

وىذا ما لا توفره العملبت الافتراضية لكف  ،بؿ ومف أي مكاف في العالـ
لإنخفاض سيولاتيا قمؿ مف قدرتيا عمى القياـ بدور فعاؿ حتى في التجارة 

 .(4)الالكترونية أو الاستثمار

قمؿ مف أف تحديات استخداـ العملبت الافتراضية ي تج مما سبقنستن
مع اعتراؼ قانوني بشرعيتيا  ،ىو تنظيميا شأنيا فما تتطمبو أي عممة نقدية

جبار الأفراد والجيات عمى قبوليا ىذه العملبت ومف التحديات أماـ  ،وا 
توافرىا والغير متعارؼ عمييا وعدـ  الافتراضية ايضا بيئة اصدارىا الغير مؤمنة

رجة في كافة الدوؿ عمى نفس الد فالبيئة التكنولوجية غير متوفرة ،لكؿ الافراد
العممة وعدـ سيولة حصوؿ الافراد عمييا  مف التقدـ بجانب اف نقص سيولة

لذلؾ فإف  ،لإعتمادىا عمى فئو معينة مف العملبت يجعميا محؿ لممضاربة
عمى الاقتصاد والبنوؾ  استخداميا بيذا الشكؿ الحالي سيؤثر بشكؿ مباشر

 :ويظير ذلؾ عمى سبيؿ المثاؿ في الأتي ،والمعاملبت بصفو عامة

( تأثير العملبت الافتراضية عمى البورصة والاضرار التي تمحؽ بيا عف 1)
طريؽ دخوليا لإتماـ عمميو غسؿ الامواؿ ثـ الخروج بشكؿ مفاجئ وىو ما قد 

 .الى انييار البورصة يؤدي
                                                                                                   

https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-1248839 

ٚاٌؼّلاد الافزشام١خ ػٍٟ اعزمشاس  Bitcoin د. ٔٛس اٌذ٠ٓ ف٠ٍٛذٟ , أصش رؼذ٠ٓ اٌج١زى٠ٛٓ (1)

 . 131ؿ إٌظبَ إٌمذٞ اٌؼبٌّٟ, ِجٍخ آفبق اٌؼٍّجخ, ِشجغ عبثك , 

https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-1248839
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ت الافتراضية عمى الميزاف التجاري بزياده الاستيراد مف ( تأثير العملب٨)
الخارج وىروب الامواؿ مف البنوؾ الرسمية لمخارج مقابؿ العملبت الافتراضية 

 .مما يزيد الطمب عمى العممة الاجنبية

( تأثير العملبت الافتراضية عمى مستوى الأسعار حيث يؤدي استخداميا 3)
بسبب زياده الطمب  اطى النقدي بالبنوؾلانخفاض الاحتي الى التضخـ وذلؾ

عميو مف قبؿ مستخدمي العملبت الافتراضية وبالتالي عدـ توافر الاحتياطي 
النقدي لشراء السمع الاساسية والضرورية وحدوث تضخـ لنقص المعروض مف 

 .العممة النقدية أو مف السمع

بر سبب يقؼ ( تأثير العملبت الافتراضية عمى النظاـ الضريبي بالدولة يعت٠)
 ،اماـ استخداميا في حرماف الدوؿ مف الضرائب التي تعد مصدر ىاـ لغالبية الدوؿ

 .خاصة النامية منيا مما يضر بالاقتصاد وحرماف الدوؿ مف دورىا الاجتماعي

( تأثير العملبت الافتراضية عمى الدوؿ حيث يؤدي استخداميا الى المضاربة ٤)
ؤثر عمى أمف الدوؿ كذلؾ يؤدي الى فوضى في وتمويؿ العمميات الارىابية مما ي

 .المعاملبت والاضطراب المالي بالدولة بصفة عامة وبصفة خاصة عمى البنوؾ
 

 الدؽٍت اٌثبٔٝ
 اٌعٛاثػ اٌمب١ٔٛٔخ لإصذاس اٌؼّلاد الافتراظ١خ سسم١بً 

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
شيدت العملبت المالية تطورًا ىائلًب في عصرنا الحالي، حيث تطورت 

 ،مع دخوؿ التطور التكنولوجي عمى ىذه العملبت ،ت النقدية الورقيةالعملب
مثؿ  ومنيا كاف العملبت الإلكترونية المغطاة ،فظيرت التعاملبت الإلكترونية

وما شابو ذلؾ. وقبؿ سنوات قميمة ظيرت العملبت  ،الفيزا كارد والماستركارد
وارتفع سعرىا  ،Bitcoin الافتراضية عمى أنواع متعددة أشيرىا "البيتكويف"
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 ،تعامؿ معيا بعض الدوؿ ورفض التعامؿ معيا دوؿ أخرىوقد  ،ارتفاعًا ىائلبً 
مما أدى إلى حصوؿ تراجع في سعرىا، وحصؿ فييا تذبذب كبير، وقد احتوت 
ىذه العممة عمى مخاطر متعددة. وقد جاء ىذا المطمب الحديث فى موضوعيف 

العملبت الافتراضية بشكؿ رسمى، الأوؿ منيما تكمـ عف مدى امكانية اصدار 
اصدار العملبت الافتراضية  والثاني يتحدث عف الضوابط القانونية فى حالة

 لذلؾ سوؼ نقوـ بتقسيـ ىذا المطمب عمى النحو التالى : ،رسمياً 

 وفقاً لمقانون : انية اصدار العملات الافتراضية رسمياً الفرع الاول : امك

نية الواجب مراعاتيا بعد إصدار العملات الفرع الثانى : الضوابط القانو 
 الافتراضية رسمياً :

 

 اٌفشع الاٚي
 اِىب١ٔخ اصذاس اٌؼّلاد الافتراظ١خ

 سسم١بً ٚفمبً ٌٍمبْٔٛ
مف مظاىر السيادة عمى اقلبميا وىي  تمثؿ العممة في اي بمد كاف مظيراً 

غرابة اف تنفذ بواسطتيا غايتيا المالية والاقتصادية وحتى الاجتماعية لذلؾ لا 
عبير عف العممة الوطنية ليذا البمد ت" العممة السيادية " ك نسمع بوجود مصطمح

بؿ مف البدييي اف  ،فقط وىذا الامر لا يقتصر عمى العممة التقميدية ،او ذاؾ
اىر السيادة مثؿ تشمؿ بيذا الوصؼ العممة الرقمية الرسمية كونيا مف مظ

 .تماما العممة التقميدية

يقودنا الى القوؿ بأف اصدار عممة افتراضية مشفرة منسوبة اف ىذا الامر 
لمدولة يجب اف يكوف مغطى بغطاء قانوني تستند عميو الدولة في عممية الاصدار 
ويترتب عمى ذلؾ الاستناد عمى القواعد القانونية في ترتيب الخصائص والاثار 
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يادة ولذلؾ فاف التي يمكف مف خلبليا اف نأخذ ىذه العممة الافتراضية بمظير الس
 : وىى عمى النحو التالي ،ىناؾ عدة سبؿ يمكف التعويؿ عمييا

 

 خٙخ الاصذاس: أٚلاً:
تعتبر البنوؾ المركزية ىي جية الاصدار لمعممة الافتراضية الرسمية اذا 
ما اعطاىا القانوف ذلؾ الحؽ الذي يبنى اما عبر نص قانوف صريح او عبر 

كف ايضا اف تعيد البنوؾ المركزية الى البنوؾ ويم ،سمطة تقديرية لمبنؾ المركزي
والمؤسسات الخاصة في عممية اصدار العممة الافتراضية الرسمية تحت اشرافيا 

فيجري  ،ورقابتيا وشروطيا ونجد ذلؾ ممكنا كما في اصدار النقود الكترونية
عمى العممة الافتراضية الرسمية ما يجري عمى النقود الالكترونية حينيا وليس 

  (4)بنؾ المركزي بحسب قانونو الا صلبحية ترخيص انظمة الدفع لم

واذا كانت البنوؾ المركزية ىي القائمة بإصدار العملبت الافتراضية 
 : وىي كالأتي ،الرسمية فبوسعيا عرض العممة بعدة طرؽ

ف يتـ اصدار محافظ رقمية كأ ،ممة الافتراضية بصورة مباشرة( عرض الع1
فيكوف لكؿ متعامؿ بيا  ،وتسجيؿ الراغبيف بحيازاتيا  مف قبؿ البنؾ المركزي

وتنفذ عف طريقيا معاملبتو المالية بنموذج  ،محفظة رقمية تسجؿ فييا معموماتو
 .تقني يعتمد عمى تقنية دفتر الاستاذ الموزع او ما يشابيو

 ،( عرض العممة الافتراضية بواسطة وسطاء أو شركات خاصة مختصة٨
وؿ الى رموز العممة الرقمية بمقابؿ الاحتفاظ ويعطى ليا الحؽ بالوص

وتعني  ،باحتياطات نقدية لدى البنؾ المركزي وايصاليا الى الراغبيف بحيازاتيا

                                           

ثبفذاس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٙبص 1212ٌغٕخ  1٢4سلُ ( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ 1اٌّبدح )  (1)

, اٌجٕه اٌّشوض  1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32اٌّقشفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)

 :( , ِٓ خلاي اٌشاثو 32/11/1211اٌّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح) 

https://www.cbe.org.eg/ar 

https://www.cbe.org.eg/ar
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ىذه المؤسسات الخاصة بالرقابة الشاممة وتتولى ارساؿ تقارير الى البنؾ 
 رغب بالاستعلبـ حوؿ معاملبت معينةالمركزي والجيات الرقابية الخاصة التى ت

 .ورة تقارب طريقة عرض النقود الالكترونيةبص

( عرض العممة الافتراضية بواسطة حسابات توفرىا البنوؾ المركزية لكؿ 3
ت الرقمية مف قبؿ البنوؾ ويتـ تقديـ الخدما ،مستخدـ مثؿ الحسابات المصرفية

وتعطى لممستخدميف حؽ الوصوؿ لمعممة الافتراضية مف  ،مباشرة المركزية
 .وىو في جانب منو يشابو النقود الالكترونية ،أو بطاقات الدفعخلبؿ الانترنت 

( عرض العممة الافتراضية رسمية بصورة مباشرة ومفتوحة لكؿ مف يرغب ٠
واف يكوف  ،باستخداـ النماذج المتوفرة التي تقوـ عمييا العممة الافتراضية المركزية

 ،ستاذ بصورة مستمرةلمبنؾ المركزي رقابة معينة مف خلبؿ الاطلبع عمى دفاتر الا
ووضع بعض القيود لمعرفة مستخدمي العملبت الرقمية الرسمية بالصورة التي لا 
تذىب بخصائصيا وكذلؾ استخداـ المدققيف أو المنقبيف في عممية تسجيؿ 

 .المعاملبت الرقمية الذيف يحصموف عمى رسوـ تسجيلبت ىذه المعاملبت

 ثب١ٔبً : إٌص ٚاٌتى١١ف اٌمبٔٛٔٝ :
تصور اليتيف لأصدار العممة الافتراضية مف قبؿ السمطة المختصة  يمكف

فالنص يعني اف  ،في الدولة كالبنؾ المركزي وىما النص والتكييؼ القانونى
يكوف ىناؾ نص تشريعي صريح يتيح لمبنؾ المركزي اف يصدر عممة رقمية 

 وىو يختمؼ عف التكييؼ القانونى الذي ،افتراضية رسمية وطرحيا لمتداوؿ
يمكف استنتاجو مف النص الذي يعطي سمطة تقديرية لمبنؾ المركزي لإصدار 

وذلؾ عف طريؽ انشاء  ،العممة دوف التقيد بصفات أو باسـ أو بطريقو معينة
يكوف الغرض منو اصدار العملبت  ،قانوف يسمى بقانوف التنظيـ المالي والنقدى
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الذي  (4)ي دولة الاكوادورومثاؿ لذلؾ التنظيـ المالي والنقدي ف ،بكافو انواعيا
 .(4) أوجب عمى مجمس السياسات المالية اصدار عممة رقمية رسمية في البلبد

 : اٌمٛح اٌمب١ٔٛٔخ ثبٌثبً :
 ،صورةاف القوة القانونية التي يسبغيا القانوف عمى العممة تكوف بأكثر مف 

النص عمى  ثوتتمثؿ قوة الالزاـ مف حي ،(4)فمنيا قوة الالزاـ وكذلؾ قوة الابراء 
 .ضرورة أف يجري كؿ بيع أو وفاء وفقاً لمعممة الافتراضية الرسمية 

يكوف مف خلبؿ  ،اما قوة الابراء التي يمكف اف تعطى لمعملبت الافتراضية
المعاملبت التي تتـ بيف الافراد في العالـ الافتراضي عمى شبكة الانترنت وىي 

وز للبفراد الاتفاؽ عمى انو يكوف ويج ،المعاملبت أو التصرفات الطوعية للبفراد
 تسديد اي ديوف أو التزامات قانونية تنشأ عف أي عقد أو أي معاممة أو صفقة

أو خطاب أو وثيقو أو ضماف مالى بأىة عممة نقدية  بما في ذلؾ اي كمبيالة
                                           

ٕ٘بن لبْٔٛ ألشرٗ اٌجّؼ١خ اٌٛه١ٕخ لإوٛادٚس ٠ّٕخ اٌذىِٛخ الإرْ ثذفغ ِجبٌغ اٌجذ٠ش ثبٌزوش أْ  (1)

ثبٌؼّلاد الإٌىزش١ٔٚخ ٠ٚمزشح أؾبء ػٍّخ سل١ّخ ٚه١ٕخ. ٚفمب ٌّب روشرٗ اٌجّؼ١خ اٌٛه١ٕخ فٟ ث١بْ ٌٙب 

ض٠ذ ِٓ اٌّٛاه١ٕٓ الاِٛاي الاٌىزش١ٔٚخ عزذفض الالزقبد, ٚع١ىْٛ ِٓ اٌّّىٓ اجززاة اٌّ»

الاوٛادٚس١٠ٓ ٚخبفخ اٌز٠ٓ ١ٌظ ٌذ٠ُٙ دغبثبد رذل١ك أٚ دغبثبد ادخبس ٚثطبلبد ائزّبْ ثّفشدُ٘ 

ٚفٟ وبْٔٛ الأٚي / د٠غّجش «. ٚعزذػُ اٌؼٍّخ الاٌىزش١ٔٚخ أفٛي اٌجٕه اٌّشوضٞ الاوٛادٚسٜ

ّب جؼً اوٛادٚس أٚي )ٔظبَ إٌمذ الاٌىزشٚٔٝ(, ِ« ع١غز١ُ دٞ د١ٕ٠شٚ ا١ٌىزش١ٔٚىٛ», أهٍمذ 1215

 .ثٍذ ٌذ٠ٙب ٔظبَ دفغ اٌىزشٟٚٔ رذ٠شٖ اٌذٌٚخ

(2)-Mohamad Al-Laham and Haroon Al-Tarawneh, Development of 
Electronic Money and Its Impact on the Central Bank Role and Monetary 
Policy, 2009, Date of visit (30/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20180721182825/http://iisit.org/Vol6/IISITv6p
339-349Al-Laham589.pdf 

س لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٙبص ثبفذا1212ٌغٕخ  1٢4( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ سلُ 2اٌّبدح )  (3)

, اٌجٕه اٌّشوض  1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32اٌّقشفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)

 :( , ِٓ خلاي اٌشاثو 32/11/1211اٌّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح) 

https://www.cbe.org.eg/ar 

https://web.archive.org/web/20180721182825/http:/iisit.org/Vol6/IISITv6p339-349Al-Laham589.pdf
https://web.archive.org/web/20180721182825/http:/iisit.org/Vol6/IISITv6p339-349Al-Laham589.pdf
https://www.cbe.org.eg/ar
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سواء كانت عممة ورقية أو رقمية أو افتراضية  ،يتـ الاتفاؽ عمييا كعممة لمدفع 
 .المعاممة وفقاً لطبيعة

ويمكف القوؿ أف اصدار تشريع جديد يغطي عممية اصدار العممة الافتراضية 
، حيث صدار وىو الاتجاه الاكثر واقعيةمع اعطاء سمطات تقديرية لجيو الا ،رسمياً 

أف الاعتماد عمى الغطاء القانوني لمعملبت التقميدية والالكترونية اذا كانت مفيداً في 
 ،ر فإنو قد يصطدـ بالتفصيلبت المتعمقة بالعملبت الافتراضيةالقواعد العامة للبصدا

نتيجو لاختلبؼ الخصائص الفنية والذاتية والشكؿ والمضموف بينيما وبيف سائر 
 .والنقود المعروفة في الوقت الحاؿالعملبت 

وبالنسبة الى فئات العممة الافتراضية التي يمكف أف تصدر فمف 
شأنيا  ،لما فوؽ ذلؾ ف الحاجة تكوف منتفيةالمستحسف الا تزيد عف فئتيف لا

 .شأف النقود الالكترونية

  ساثؼبً: فئخ الاصذاس :
عادةً ما تسمى القوانيف الخاصة بالبنوؾ المركزية عملبتيا كالجنيو أو الدولار 

لكنيا بذات الوقت تترؾ سمطة تقديرية لمبنوؾ المركزية لتحديد  ،أو الدينار أو غيرىا
وأشكاليا ومادتيا ومحتواىا ووزنيا وتصميماتيا وغير ذلؾ مف شكميا ومقاييسيا 

ويمكف تصور كؿ عممة بالعممة الافتراضية الرسمية  ،(4)السمات الاخرى الخاصة بيا
التي يمكف اف تتخذ الاسـ ذاتو لمعممة التقميدية وتسمى بالجنيو او بالدولار او الدينار" 

 .(4)فنزويلب عممة " البترو " فى دولةكما فى  ،انيا تاخذ اسماً جديداً  ،الرقمى "

                                           

ثبفذاس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٙبص 1212ٌغٕخ  1٢4ٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ سلُ اٌفقً اٌضبِٓ ِ (1)

, اٌجٕه اٌّشوض  1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32اٌّقشفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :32/11/1211اٌّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح) 

https://www.cbe.org.eg/ar 
" , فٕض٠ٚلا أفجذذ أٚي دٌٚخ رطٍك ػٍّخ اٌىزش١ٔٚخ  فٕض٠ٚلا أٚي دٌٚخ رطٍك ػٍّخ سل١ّخ" ( (1

, أفجذذ فٕض٠ٚلا أٚي دٌٚخ رطٍك 1218فٟ فجشا٠ش/ؽجبه "ثزشٚ" ػٍٝ غشاس ث١زى٠ٛٓ )س٠ٚزشص( , 

https://www.cbe.org.eg/ar
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وفي كؿ الاحواؿ فإف عممية طرح العممة الافتراضية رسمياً يجب اف يتسـ 
بالسيولة والمرونة أما بالنسبة لمبنوؾ المركزية فإف عمييا أف تختار بيف الالية التي 

نيات لا ترىقيا مالياً واداريا واف تتوائـ آليات عرض العممة الافتراضية مع الامكا
 .فضلب عف اتساميا بالمرونة تجاه التطورات التكنولوجية ،التي يمكف اف تتوفر ليا

 اٌفشع اٌثبٔٝ
اٌعٛاثػ اٌمب١ٔٛٔخ اٌٛاخت ِشاػبتٙب ثؼذ إصذاس 

 اٌؼّلاد الافتراظ١خ سسم١بً 
اف عممية اصدار وعرض العممة الافتراضية يتطمب التوازف بيف مياـ 

حة مستخدمييا والمتعامميف بيا بالصورة ومصمحة البنوؾ المركزية وبيف مصم

                                                                                                   

ؽٙشح فٟ اٌؼبٌُ(, فٟ خطٛح ػٍّخ اٌىزش١ٔٚخ ػٍٝ غشاس ث١زى٠ٛٓ )ػٍّخ سل١ّخ لاِشوض٠خ ٚرؼذ الأوضش 

دخٍذ ػٍّخ فٕض٠ٚلا .أٍِذ اٌذىِٛخ أْ رغبػذ اٌجلاد فٟ اٌخشٚط ِٓ الأصِخ الالزقبد٠خ اٌخبٔمخ

اٌشل١ّخ اٌّذػِٛخ ثبٌٕفو "ثزشٚ" الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ, أخ١شا, فٟ ِذبٌٚخ ٌزذم١ك الاعزمشاس ٌلالزقبد 

ٌؼمٛثبد الأ١ِشو١خ.ٚٔمٍذ لٕبح ر١ٍ١غٛس اٌٙؼ اٌزٞ رؤصش ثبلأصِخ اٌغ١بع١خ اٌّغزّشح فٟ اٌجلاد ٚا

اٌّذ١ٍخ ػٓ ِغئ١ٌٚٓ فٕض١١ٍ٠ٚٓ لٌُٛٙ اْ ػٍّخ "ثزشٚ" اٌّؾفشح عزذ١ُذ رٙذ٠ذ الأعٛاق اٌغٛداء, 

ٚػقبثبد ِبف١ب الأِٛاي.ٚاػزجش خجشاء أْ اٌٙذف ٘ٛ ٚلف اخزلاي اٌزٛاصْ إٌبجُ ػٓ اٌذشة 

ثبد اٌّفشٚمخ ػٍٝ اٌجلاد.ٚلبي اٌشئ١ظ فٟ اؽبسح اٌٝ اٌؼمٛ الالزقبد٠خ اٌّذفٛػخ ِٓ اٌخبسط,

١ٔىٛلاط ِبدٚسٚ فٟ ِئرّش فذفٟ اْ ػٍّخ "ثزشٚ" رخزٍف ػٓ اٌؼّلاد اٌشل١ّخ الأخشٜ 

ِذ١ّخ ثبٌٕفو ٚصشٚح اٌزؼذ٠ٓ اٌفٕض١ٍ٠ٚخ.ٚأؽبس اٌٝ أْ "ثزشٚ" ِٛجٛدح ثبٌفؼً فٟ عزخ ِٓ  ٌىٛٔٙب

ٞ لجٌٛٙب ا٢ْ ػٍٝ اٌّغزٜٛ أوجش ِشاوض اٌقشافخ اٌذ١ٌٚخ فٟ اٌؼبٌُ )ٌُ ٠ذذد٘ب(, ٚع١جش

 -دْٚ رذذ٠ذ ِٛػذ-اٌٛهٕٟ.ٚأوذ ِبدٚسٚ أْ ج١ّغ اٌفٕض١١ٍ٠ٚٓ ع١ذقٍْٛ ػٍٝ ػٍّخ "ثزشٚ" 

 لإجشاء ػ١ٍّبد ؽشاء د١ٌٚخ, لافزب اٌٝ أٔٙب أفجذذ ا٢ْ ثذ٠لا لب١ٔٛٔب ٌٍذٚلاس فٟ ففمبد اٌؼمبساد.

ث١ٌٛفبس )اٌؼٍّخ اٌّذ١ٍخ(,  3622ٌخ ٠ٚؼبدي عؼش اٌٛدذح اٌٛادذح ِٓ ػٍّخ "ثزشٚ" اٌّذػِٛخ ِٓ اٌذٚ

ٚعزىْٛ ِشجؼب ٌزذذ٠ذ ل١ّخ الأػّبي ٚعؼش اٌخذِبد ٚاٌغٍغ الاعزٙلاو١خ, ٚادذٜ اٌٛدذاد 

ِمبي ِٕؾٛس ػٍٝ لٕبح اٌجض٠شح فٝ  اٌّذبعج١خ اٌزٟ عزذىُ اٌذٌٚخ اٌج١ٌٛفبس٠خ, ٚفمب ٌمٕبح ر١ٍ١غٛس.

 :اثو( , ِٓ خلاي اٌش32/11/1211ربس٠خ اٌض٠بسح), 3/10/2019

https://1a1072.azureedge.net/ebusiness/2019/10/3/%D8%B7%D8%B1%D
8%AD%D8 

https://1a1072.azureedge.net/ebusiness/2019/10/3/%D8%B7%D8%B1%D8%AD%D8%AA
https://1a1072.azureedge.net/ebusiness/2019/10/3/%D8%B7%D8%B1%D8%AD%D8%AA
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ولا تمحي  ،التي لا تفرغ مياـ البنؾ المركزي وحتى الادارات الأخرى مف فحوىا
خصائص ىذه العممة وميزاتيا التي مف المفترض اف تشكؿ عامؿ جذب 
لممتعامميف بيا لذلؾ عمى الادارة اف يكوف ليا اولويات قانونية في عممية التوازف 

وتظير ىذه الاولويات في تطبيؽ بعض المياـ والقوانيف  ،يفبيف المصمحت
 : كالتالي ،عمى سبيؿ المثاؿ ،الميمة وىي

 

 أٚلاً : أ٘ذاف اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ :
 تبرز ادارة السياسة النقدية وتحقيؽ اىداؼ الدولة منيا كأحد الاختصاصات

ية عادة بنص فيي التي تدير السياسة النقد ،(4)التي تتمتع بيا البنوؾ المركزية
لذلؾ عمى البنوؾ المركزية اف توازف بيف مياميا في إدارة السياسة  ،القانوف
وىذا الامر يمزـ اف  ،ومصالح المستخدميف لمعممة الافتراضية الرسمية ،النقدية

ار عممتيا الافتراضية وكذلؾ تراعي فيو البنوؾ المركزية التقنية المناسبة لإصد
ي لا تضيع اختصاصيا في ادارة السياسة الخصائص المناسبة الت اضافة

 .النقدية وتحقيؽ اىدافيا

 : اصذاس لٛأين ِىبفحخ  غً الاِٛاي ٚتم٠ًٛ الاس٘بة:ب١ٔبً ث
تعتبر أرض خصبة  ةذكرنا سابقاً أف العملبت الافتراضية غير الرسمي

لذلؾ عمى البنوؾ المركزية حيف  ،لارتكاب جرائـ غسؿ الامواؿ وتمويؿ الارىاب
ملبتيا الافتراضية رسمياً اف تراعي اصدار عده قوانيف لمحد مف اصدار ع

الجرائـ التي ترتكب بواسطة العممة والذي يترتب عميو ضعؼ الثقة بيف 
وعمى العموـ فإف دخوؿ البنؾ المركزي عمى خارطة  ،المستخدميف حسنى النية

                                           

ثبفذاس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٙبص 1212ٌغٕخ  1٢4( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ سلُ 6اٌّبدح )  (1)

, اٌجٕه اٌّشوض  1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32شفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)اٌّق

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :32/11/1211اٌّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح) 

https://www.cbe.org.eg/ar 

https://www.cbe.org.eg/ar
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مف اصدار العملبت الافتراضية سيعطييا مقدار اكبر عمى مكافحة ىذا النوع 
الجرائـ خصوصاً في الدوؿ التي لا يشكؿ الايداع النقدي لمجميور عامؿ جذب 

وذلؾ اذا ما عممنا بأف شيوع ثقافة استخداـ حسابات أو  ،أو ثقافة عامة لو
محافظ رقمية تحفظ فييا العممة الافتراضية رسمية لممواطنيف يوفر لمدولة 

لامواؿ وتمويؿ الارىاب معمومات لا بأس بيا لمكشؼ عف الجرائـ ومنيا غسؿ ا
افضؿ مما لو عميو الحاؿ في الدوؿ التي تستخدـ التداوؿ البسيط عبر المناولة 

 النقدية التي تتوفر مجيولية كبيرة لممتعامميف فيما بينيـ بعيداً عف رقابة الدولة.

 ثبٌثبً: الإٔفبر اٌعش٠جٟ :
لمتبادؿ  وطرحت ،اذا اتسمت العممة الافتراضية الرسمية بالسمة النقدية

وبغطائيا المالي لتكسب ثقة  ،عمى اساس انيا نقد حقيقي مدعوـ بسمطة الدولة
فيترتب عمى ذلؾ تمتع العملبت الافتراضية الرسمية بالسمة النقدية مما  ،الناس

في الوقت ذاتو ستكوف  ،يؤدى الى اخرجيا مف دائرة الضريبة بصورة مباشرة
ضريبي مف خلبؿ مقارنة معاملبت الية جيدة بحد ذاتيا لمحد مف التيرب ال

 .(4)المستخدـ مع دخمو الحقيقي

 ،اما اذا كانت العممة الافتراضية تتمتع بجميع الخصائص النقدية والسمعية
فاف اىميتيا ستفوؽ ما عميو  ،كإف تستخدـ كعممة وكوسيمة للبستثمار والمضاربة

الضريبية عمييا  فتبرز حاجة أكبر لانفاذ القوانيف ،مف كونيا وسيمة لمدفع فقط
 .ومنع التيرب الضريبى بصورة خاصة

 ساثؼبً : الجشائُ اٌشل١ّخ الاخشٜ :
فما أف  ،ساىمت العملبت الافتراضية غير رسمية كأداة لتنفيذ جرائـ كثيرة

يدخؿ الماؿ في جريمة سواء سرقة أو تزوير أو غش أو غيرىا حتى يمكف 

                                           

(1) Mohamad Al-Laham and Haroon Al-Tarawneh, Development of Electronic 
Money and Its Impact on the Central Bank Role and Monetary Policy, op.cit. 
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فدية الالكترونية والابتزاز الالكتروني تنفيذىا بأدوات العملبت الرقمية كالقرصنة وال
لذلؾ عمى البنوؾ المركزية أف تتنبو ليذه المخاطر بصورة كبيرة والعمؿ  ،وغيرىا

 .عمى الحد منيا في النموذج الذي تطرحو لمعممة الافتراضية الرسمية

 خبِغبً : اٌمعبء ٚالاثجبد :
وف يمكف أف يتصور قياـ الكثير مف الخصومات القضائية التي تك

موضوعيا العممة الافتراضية الرسمية سواء كانت خصومة جزائية أو مدنية أو 
ويترتب عمى ذلؾ ضرورة أف تراعي البنوؾ المركزية  ،تجارية أو حتى ادارية

رورية القضائية مف ناحية عند اصدارىا العممة الافتراضية الرسمية الض
نة في حسـ ، وكذلؾ يجب عمى القضاء أف يراعي السرعة الممكالتحقيؽ

أو أف يقوـ بتشكيؿ محكمة  ،الدعاوى الناشئة عف استخداـ العملبت الافتراضية
 .خاصة مكونة مف قضاه مختصيف فى التكنولوجيا المالية

أما بالنسبة للبثبات فيجب اف يقوـ المشرع بتطوير الاساليب الخاصة بو 
تشريعات أو  الموجوده بالفعؿ لكى تستوعب الاثبات الرقمي أو أف يقوـ بإصدار

، ت الالكتروني أو الرقمي بشكؿ عاـقوانيف خاصة كفيمو بسد وسائؿ الاثبا
 .والاثبات الرقمي لأغراض العملبت الافتراضية بشكؿ خاص

 عبدعبً : ِشاػبح الخصٛص١خ :
فعمى المشرع والادارة  ،عند الاعتراؼ بالعملبت الافتراضية بشكؿ رسمي

في التعامؿ بالعممة  (4)خصوصية اف تراعي الحد الاعمى الممكف مف ال
حتى يتسنى للبفراد قبوؿ الثقة فى التعامؿ مف خلبؿ العممة  ،الافتراضية

                                           

ثبفذاس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ 1212ٌغٕخ  1٢4اٌفقً اٌزبعغ ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ سلُ  (1)

ٕه , اٌج 1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32ٚاٌجٙبص اٌّقشفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)

 :( , ِٓ خلاي اٌشاثو 32/11/1211اٌّشوض اٌّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح ) 

https://www.cbe.org.eg/ar 
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حيث تعد الخصوصية ىي العامؿ  ،وفقاً لمقوانيف النافذة ،الافتراضية الرسمية
 .الأبرز لجذب المتعامميف بيا

 عبثؼبً : الاػتراف ثبٌؼّلاد الافتراظ١خ الاخٕج١خ :
راؼ بالمعممة الافتراضية بشكؿ رسمى أمر ميـ فى ظؿ التقدـ يعتبر الاعت

ولكف ىذا الاعتراؼ يجب اف ينصب ايضاً عمى العملبت  ،التكنولوجى السريع
وىذا الامر يستمزـ  ،الافتراضية الرسمية الاجنبية التي تصدرىا سائر الدوؿ

لتعاملبت التعاوف التكنولوجيى التكنولوجيا الاقميمي أو الدولى لضماف تيسير ا
خصوصا تمؾ العملبت القابمة  ،بالعملبت الافتراضية الرسميو في سائر الدوؿ

لمتحويؿ كالدولار واليورو وكذلؾ الحاؿ عند استحداث عممة افتراضية لاغراض 
 .التبادؿ التجاري بيف دولتيف أو أكثر

اف الضوابط القانونية والادارية المطموب  يمكف القوؿ وفقا لمشرح السابق
وقد لا تقتصر  ،ئيا في عممية اصدار العممة الافتراضية عديدة ومتنوعةارسا

ولكف ىذه الضوابط  ،فتزيد وتتشعب مع زيادة التقدـ التكنولوجى ،عمى ما سبؽ
وىما مصمحة  ،القانونية والادارية يجب اف تراعى التوازف بيف مصمحتيف

حتى تصدر  ،تراضيةومصمحة المتعامميف بالعممة الاف ،السمطات المالية والنقدية
ىذه العممة كنموذج لا بأس بو يستطيع اف ينافس سائر العملبت الرقمية غير 

 ،مف حيث ثقو الافراد وزيادة مجتمعيا الرقمي وتوسعو ،الاسمية بكافة اشكاليا
والمعاملبت عبر شبكة  وذلؾ لمواكبة التطور اليائؿ في التجارة الالكترونية

 .الانترنت بصفة عامة
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 اٌثبٌث الدؽٍت
 إصذاس اٌؼّلاد الافتراظ١خ سسم١بً ا١ّ٘خ 

صدار العملبت لا الضوابط القانونيةتطرقت الدراسة في الشرح السابؽ الى 
السؤاؿ الذي يطرح نفسو ىنا ىو: ما الذي ولكف  ،الافتراضية بشكؿ رسمي

يجعؿ العممة الافتراضية مغرية لمدولة وتدفعيا لإصدارىا ؟ أو السؤاؿ بصيغة 
 ا الاسباب التي يمكف أف تدفع الدوؿ الى اصدار العملبت الافتراضيةم ،اخرى

  بشكؿ رسمي ؟

للئجابة عف ىذا السؤاؿ نجد أف الواقع العممي يؤكد اف دوؿ العالـ تتجو الى 
الأمر الذي  ،رقمنة الاقتصاد والنقد تحديداً والعزوؼ تدريجياً عف النقد الممموس

ميؿ مف الاعتماد عمى النقد الممموس أف يمثؿ فرصة لمدوؿ التي ترغب في التق
ولو بصورة نسبية باعتباره نظاـ دفع  ،تتخذ العممة الافتراضية سبيلب لانجاز ذلؾ

كذلؾ يمكف القوؿ أف أىمية العملبت الافتراضية غير  ،كحاؿ النقود الالكترونية
 الرسمية التي اخذت بالتنامي مف حيث مجتمعيا وقيمتيا وىو ما يستمزـ اف تسعى

أو عمى الاقؿ الحد مف منافستيا لمعملبت  ،الدولة الى تقنينيا بشكؿ رسمي
وذلؾ لشبو الانعداـ الرقابى الذي يطوؽ  ،التقميدية مف ناحية جذب المتعامميف
 ،والذي يييئيا أف تكوف مسرحاً لجرائـ كثيرة ،العملبت الافتراضية غير الرسمية

اذا ما غضت الدولة الطرؼ عف  فضلب عف زعزعة الاستقرار المالي والاقتصادي
 .تنظيميا وتقويميا كما سبؽ واف ذكرنا ذلؾ

وىناؾ مف الاسباب والدوافع التي يمكف اف تشكؿ حافزا لمدولة أف تصدر 
كذلؾ توجد مجموعة مف الفوائد  ،بناء عمييا العممة الافتراضية بشكؿ رسمى

العممة الافتراضية  الاقتصادية التي تدفع البنوؾ المركزية الى التفكير بإصدار
وكذلؾ بعض الفوائد القانونية التي يمكف اف تنشأ مف اصدار  ،بشكؿ رسمي

العممة الافتراضية الرسمية وىي متنوعة وقد تكوف متطورة بمرور الوقت عمى 
 ويمكف توضيح ذلؾ عمى النحو التالى : ،الاصدار
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 : اٌفٛائذ الالتصبد٠خ اٚلاً :
العممة الافتراضية بشكؿ عمى اصدار  ىناؾ عدة فوائد اقتصادية تترتب

 وىى كما يمى : ،رسمي

حيث اف ىناؾ الكثير مف  ،( تقميل او الحد من تكمفة اصدار النقود التقميدية4
 ،التكاليؼ التي يمكف اف تترتب عمى عممية الطبع لمعملبت التقميدية أو سكيا 

 ،رىا أو حتى تمفياكأستخداـ المعادف أو الورؽ وآلات السؾ أو الطباعة والحبر وغي
اما في العملبت الافتراضية فيي قائمة عمى رموز رقمية صعبة الاتلبؼ بصوره 

 .مادية حيث اف استخداميا سيوفر كثير مف تكاليؼ اصدار العممة التقميدية
: فالعملبت التقميدية بعد اصدارىا تحتاج الى ( تقميل تكاليف التشغيل 4

لذلؾ فيي  ،نيا ذات عمر محددكما ا ،عمميات تخزيف في اماكف خاصة
وقد تتعرض  ،لمتمؼ والاستبداد وىي مكمفة لمنقؿ مف مكاف الى أخر معرضة

بينما لا يتصور  ،لمخاطر السرقة والتمؼ والحرؽ أو الغرؽ وغيرىا مف المخاطر
 ،حدوث ذلؾ في العملبت الافتراضية الا في السرقة او كما تسمى بالقرصنة

 .عالية يا عف طريؽ تقنيو ذات خصائص حمايةبوىي محدوده اذ ما تـ استوع
: وذلؾ عف طريؽ تسييؿ تسويات  ( تحسين كفاءة نظام المدفوعات4

ميزة انخفاض رسوـ  المعاملبت المالية العابرة لمحدود مف خلبؿ استغلبؿ
 .الافتراضية وسرعة ابراـ التعاملبت مف خلبليا تحويلبت العممة

حيث يمكف اف نتصور الفائدة التى  ( انخفاض رسوم السحب والايداع :2
تعـ عمى المستخدميف لمعملبت الافتراضية مف خلبؿ انخفاض رسوـ السحب 

 لالكترونية او النقود التقميدية.مقارنة بالنقود ا ،والايداع والشراء

تعاني بعض الدوؿ مف مشاكؿ تكدس الامواؿ عند  تجنب التضخم : (4
وعزوفيـ عف البنوؾ  ،زؿ أو محؿ العمؿكثير مف المواطنيف خارج البنوؾ كالمنا

الامر الذي ينتج عنو اختلبلًا في  ،المختصة ميما ارتفعت سقوؼ الاغراءات 
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 ،الدورة الاقتصادية لمنقود مسببا تضخـ في الكتمة النقدية مف الصعب معالجتيا 
 ،لذلؾ فاف اصدار العملبت الافتراضية وفقا لمموذج الحسابات المصرفية مثلب 

تكوف ىذه الامواؿ في حسابات تشبو الحسابات المصرفية مما يعطي  يضمف اف
يستطيع  المستخدـ ثقو اكبر بالدولة ليكوف الحساب الرقمى ىو حساب ايداع

البنؾ المختص او جية الاصدار في الدولة أف تمنح منو لمستخدميف اخريف 
 .مما يترتب عميو فوائد عمى المسخدـ وعمى المجتمع ،بنظاـ القروض

: والتي يمكف اف تدر ارباحاً  الفوائد عمى ايداع العممة الافتراضية (4
لممتعامميف بالعملبت الافتراضية مف افراد ومؤسسات اذا ما كانت بحسابات 
 تشبو حسابات التوفير او كانت نماذج رقمية سمعية تشبو عممو " البترو "

 .التابعة لدولة فنزويلب
: اف العممة الافتراضية الصادرة مف لية ( السرعة في انجاز التعاملات الما7

سواء  ،قبؿ البنؾ المركزي تتميز بخاصية السرعة في القياـ بالتعاملبت المالية
 .كاف ذلؾ بالنسبة لمؤسسات الدولة أو لمواطنييا بصورة ايسر وبنفقات اقؿ

: حيث اف اصدار العملبت الافتراضية سوؼ  ( زيادة الايرادات لمدولة4
فالوجو المباشر يتمثؿ برسوـ  ،ة ايرادت الدولة مف عدة أوجويساىـ في زياد

ورسوـ التحويؿ وتقديـ الخدمات والترخيص  ،ايداع العملبت الافتراضية الرسمية
التضخـ المالي لكؿ  اما الوجو غير المباشر يتمثؿ فى معرفو حجـ ،وغيرىا 

ب رائـ التير مثؿ ج ،والذى يفيد فى التحقيؽ في حالة حدوث جرائـ الامواؿ ،فرد
 وغسؿ الامواؿ وغيرىا. الضريبى

: حيث يوفر التعامؿ مف خلبؿ  ( توفير الاحصائيات المالية والنقدية4
العملبت الافتراضية الرسمية المعمومات والاحصائيات المالية والنقدية عف 

وكذلؾ  ،وحصر المواطنيف تحت خط الفقر ،متوسطو الدخؿ الحقيقي للبفراد
 ،دقيؽ نسبياً لمدخؿ القومي والدخؿ الأجمالي المحمي الوصوؿ الى احصاء 
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وما يترتب  ،وكؿ ذلؾ يصب في مصمحو الدولة لإعداد خططيا المالية والنقدية
 .عمى ذلؾ مف تطوير الحركة الاقتصادية وتجنب مخاطرىا

: يترتب عمى التعامؿ مف خلبؿ ( سرعة تنفيذ السياسة النقدية 44
حيث اف  ،اعمية اكبر في تنفيذ السياسة النقديةف العملبت الافتراضية الرسمية

التعامؿ بيا سينتج عنو فرض الايداعات النقدية مف قبؿ البنوؾ الخاصة الموفرة 
وىذا  ،سواء عف طريؽ الاصدار أو الخدمات أو غيرىا  ،لمعممة الافتراضية

دية في عممية ادارة السياسة النق وسائؿ اكثر سرعة وفاعمية يتيح لمبنوؾ المركزية
 .عبر اسعار الفوائد الاسمية عمى الايداعات

حيث اف اصدار العملبت الافتراضية بشكؿ  :( توفير فرص عمل 44
منذ  ،فى توفير فرص عمؿ فى القطاع التكنولوجى والمالى رسمى سوؼ يساىـ

 .مرحمة الاصدار مروراً بالقياـ بالخدمات الخاصة بالعملبت الافتراضية

 ١ٔٛخ :اٌفٛائذ اٌمبٔ ثب١ٔبً :
يمكف تصور العديد مف الفوائد القانونية التي يمكف التي تنتج عف استخداـ 

 العملبت الافتراضية الرسمية والتى منيا :
يسيؿ  ،: استخداـ العملبت الافتراضية الرسمية ( تسييل تنفيذ القوانين4

 ،وقوانيف مكافحة غسؿ الامواؿ وتمويؿ الارىاب ،مف تنفيذ القوانيف الضريبية
ث أف وجود محفظة رقمية أو حساب رقمي تحفظ فيو مقدار النقد الذي حي

التحقؽ مف العمميات المالية التي اجراىا  يمتمكو الفرد يسيؿ عمى الإدارة النقدية
حيث يمكف كذلؾ الكشؼ عف  ،الفرد بواسطة المحفظة الرقمية الخاصة بو

خلبؿ التحقؽ المعاملبت الخاصة بتمويؿ الارىاب او الجماعات المسمحة مف 
 .مف التعاملبت المالية المشبوىة

: عادة ما تحدث عمميات تزييؼ العممة  ( الحد من عمميات تزييف العممة4
 ،سواء كانت صادرة مف افراد او كيانات مشبوىة مختصة فى تزييؼ العملبت
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لكف العملبت  ،وىو ما يحدث عادة في النقود التقميدية الورقية والمعدنية 
بمستوى عالي مف الاماف يدرأ معيا مخاطر التزييؼ الشائعة  تمتعالافتراضية ت

 .والتي تسبب اضرار اقتصادية خطيرة

: يمكف معرفة حجـ تضخـ الامواؿ الذي يحصؿ  معرفة حجم التضخم (4
كاف متحصؿ مف تعاملبت غير مشروعة  عمييا المتعامميف والتحقؽ منو اذا
 .والتلبعب بالماؿ العاـ كشؼ الفساد وىو الامر الذي يسيؿ مف عممية

: يمكف لمجيات القضائية تتبع الامواؿ المحولة  ( تسييل العمل القضائى2
بغطاء التعاملبت المالية عف طريؽ العممة الافتراضية الرسمية ومف ثـ الحجز 

 يمكف ايقاع الحجز عمى المحفظة ، كذلؾعمييا وفقا لقرار أو حكـ قضائى
 .نفيذ عمييا اف لزـ الامرالرقمية وتجميد تعاملبتيا والت

: يمكف أف يساىـ اصدار العممة  ( استحداث وسائل اثبات رقمية4
الافتراضية الرسمية بحافز كبير لممشرع والقضاء لاستحداث وسائؿ اثبات 

كذلؾ  ،جديده في القانوف وكذلؾ استحداث آليات جديدة لمتقاضى الالكتروني
  .أو الرقمية استحداث محاكـ مختصة بالقضايا الاكترونية

الافتراضية  العملاتبوبيذا نكون قد انتيينا من الفصل الاول والخاص 
لننتقل الى الفصل الثانى والخاص بالتنظيم القانوني  ،وآليات التنظيم القانونى

لمعملات الافتراضية عمى المستوى الدولي أو مدى قبول الدول التعامل 
 .بمقتضى العملات الافتراضية بشكل رسمى
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 اٌثبٔٝ اٌفصً
 الافتراظ١خ اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝ ٌٍؼّلاد

 ػٍٝ الدغتٜٛ اٌذٚلى
 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :

ما بيف رافض  ،تباينت موقؼ التشريعات الوطنية مف العملبت الإفتراضية
ذلؾ إلى منع تداوليا  حيث أدى ،وبػيف التعامػؿ المبػاح والمشػروط ،ومؤيد ليا

 ،ضػمف نصػاً يمنػع التداوؿ أو التعامؿ بياقانونػاً مػف خػلبؿ إصػدار قػانوف يت
وىذا الأتجاه تبنتو عدة دوؿ أختمفت في إطارىا التنظيمي لشروط التعامؿ بيذه 

فعند ظيور العملبت الإفتراضية بصورىا الأولى أثارت مخاوؼ  ،العملبت
لما يترتب عمييا مف عدـ الاستقرار في  بعض المختصيف بالشأف القانوني

ب اتخذىا وسيمة لمدفع فى الصفقات المشبوىة وجرائـ غسؿ بجان المعاملبت
فدفع ذلؾ بعض الدوؿ إلى رفض التعامؿ فييا  ،الامواؿ والتجارة بالبشر

وتجريميا، لكف ىناؾ تشريعات أباحت وأجازت التعامؿ بالعملبت الإفتراضػية 
الاستقرار في المعاملبت وىو ما ترتب عميو حدوث عدـ  ،وفقػاً لشػروط خاصة

 .داخؿ النظاـ النقدي الدوليمما ترتب عمى ذلؾ حدوث خمؿ  ،لدوليةا

داخؿ النظاـ العملبت الإفتراضية ولاشؾ أف الحديث عف عممية دمج 
خاصةً في ظؿ الآليات المعقدة  ،النقدي الدولي ىو أمر مف الصعب تحقيقو

والتي قد تجد الحكومات  ،العملبت الإفتراضيةالتي تتسـ بيا طبيعة عمؿ 
كما أنيا تتسـ بالارتفاع المتسارع في قيمتيا  ،بات جمة نحو تطبيقياصعو 

فيى عممة وىمية لدرجة  ،وبشكؿ يتنافى مع الاستقرار في المعاملبت الدولية
يصعب السيطرة عمييا كباقي العملبت التقميدية التي تتمتع بدرجة عالية مف 

يات تمؾ العملبت لدرجة أف التقمبات التي يمكف أف تحدث في مستو  ،الاستقرار
الأخيرة لا يمكف أبداً أف تقارف بالتقمبات والارتفاعات المتسارعة في قيمة 
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بؿ ويؤكد حقيقة استخداميا لتنفيذ  ،الأمر الذي قد ينذر ، العملبت الإفتراضية
وبالتالي عند الحديث عف مدى  ،الكثير مف الصفقات الدولية غير المشروعة

داخؿ الإطار الرسمي عمى  ت الإفتراضيةالعملبإمكانية تنظيـ واستخداـ 
 المستوى الدولى فيذا يتطمب منا تقسيـ ىذا الفصؿ عمى النحو التالى : 

 .الافتراضية العملات من المقارنة التشريعات الاول : موقف المبحث

الافتراضية داخل  الثانى : تحديات التنظيم القانونى لمعملات المبحث
 .النظام النقدى الدولى

 

 الاٚي ثالدجح
 الافتراظ١خ اٌؼّلاد ِٓ الدمبسٔخ اٌتشش٠ؼبد ِٛلف

 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :
أتجيت العديد مف الدوؿ عمى مستوى العالـ إلى إجػازة التعامػؿ بػالعملبت 

لكف ىناؾ دوؿ اخرى  ،الإفتراضػية وفقاً لشػروط تختمػؼ مػف دولػة إلى أخرى 
اذا لو كانت الحكومات م ،والسؤاؿ الذى يطرح نفسو ىنا ،رفضت التعامؿ بيا

ىكذا يفسر  ،ىي مف يصنع ىذه العملبت بشكؿ رسمى ؟ ربما تنقمب الآية
المحمموف اتجاه بعض الحكومات المختمفة نحو العملبت الرقمية الرسمية. إذ أف 
شراء العملبت الرقمية المشفرة وتبادليا يتـ مف خلبؿ تطبيقات صرافة رقمية 

ؿ ليذه المعاملبت بشكؿ كامؿ. وىو الشيء ولا يمكف تطبيؽ منع الدو  ،عديدة
الذي ربما أدركتو الحكومات المانعة. فظير اتجاه جديد في تبني الدوؿ لنظاـ 
عملبت رقمية رسمية مركزية، ولا يعني ذلؾ مجرد الاعتماد عمى بطاقات 
الائتماف والحسابات الإلكترونية في مقابؿ النقود الورقية والمعدنية. بؿ يعني 

فوفقًا لمشروع تعقب العملبت  ،ريا في منظومة النقود بشكؿ عاـتغييرا جذ
دولة حوؿ العالـ  ٠٢الرقمية الرسمية لمنظمة المجمس الأطمسي لمتنمية، فإف 
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تعمؿ عمى تطوير عملبتيا الرقمية المركزية، ومف ضمنيا الاتحاد الأوروبي، 
لفعؿ عممتيا دولة با ٨3وبريطانيا، وروسيا، والولايات المتحدة. بينما طرحت 

 .(4)الرقمية، مثؿ الصيف والسويد وسنغافورة وماليزيا 

فإف السعودية في مرحمة تجربة العملبت الحكومية  وبالنسبة لمدوؿ العربية
كما بدأت  ،بينما لا تزاؿ البحريف تعمؿ عمى تطوير نظاـ عملبتيا الرقمية ،الرقمية

ربية المتحدة الأصوؿ بينما نظمت دولة الامارات الع ،المغرب مرحمة البحث
أما مصر فتعطؿ  ،٨٠٨٨( لسنة ٠الافتراضية في إمارة دبي بموجب القانوف رقـ )

مشروعيا بعد وصوؿ نتائج البحث لمتحوؿ لمعملبت الرقمية إلى نتيجة مفادىا أف 
رغـ اف الواقع يشير  ،في المئة مف المواطنيف لا يتعامموف مع البنوؾ ٢٠أكثر مف 

 .ف ليذا المجػاؿ بقػوة مػف خػلبؿ وسػطاء داخؿ مصر وخارجياإلى إختراؽ المصريي

لكف، ىؿ تنجح ىذه المحاولات لتأسيس اقتصاد رقمي رسمي فى كؿ دوؿ 
ومنافسة العملبت  ،العالـ يكوف لو السيطرة عمى الاقتصاد الرقمي العالمى

 الرقمية العالمية مثؿ البيتكويف والإيثيريوـ؟

المشفرة ىي المستقبؿ، بينما يرى أخروف ربما يرى البعض أف العملبت  
لكف لا شؾ في أف النقود كما نعرفيا  ،أف النظاـ النقدي المركزي لا غنى عنو

، فالواقع العممى يؤكد اف العملبت  قد تكوف مجرد مرحمة في تطور الاقتصاد
 .الرقمية الرسمية آتية لا محالة

الشأف مف  تجاىات الدوؿ فى ىذامف التوضيح سوؼ نعرض لإ ولمزيد
وذلؾ مف خلبؿ تقسيـ ىذا  ،حيث مدى قبوؿ العملبت الافتراضية مف عدمو

 المبحث عمى النحو التالى : 
                                           

1) ٝ ٛلغ ػشث  ِ ِٕؾٛس ػٍٝ مبي   ِ)BBC NEWS , بِد؟ ذىٛ بٙ ِؼظُ اٌ برا رىش٘ ب: ٌّ اٛرٙ أٚخ  ٓ ٠ٛ ْ : ث١زى اٛ ثؼٕ

َ فبصٚلا , ىبرت دغب ض٠بسح)  , 1211/ ؽجبه فجشا٠ش 5اٌ شاثو 1/1/1213ربس٠خ اٌ ٓ خلاي اٌ  ِ, ): 

https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D9%88%D8%AF
%D9%88 

https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D9%88%D8%AF%D9%88
https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D9%88%D8%AF%D9%88
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 .الافتراضية المطمب الاول : الدول الرافضة لمعملات

 .الافتراضية لمعملات المطمب الثانى : الدول المؤيدة

 .جميورية مصر العربيةالمطمب الثالث : الوضع فى 
 

 ٚيالدؽٍت الا
 الافتراظ١خ اٌذٚي اٌشافعخ ٌٍؼّلاد

تتفاوت أسعارىا بشكؿ  ،تعد العملبت الافتراضية المشفرة أصولا متقمبة
ما يجعؿ الاستثمار بيا محفوفا بالمخاطر.  ،سريع وتتأثر بعدة عوامؿ خارجية

وىناؾ مف خسر كؿ ما  ،فيناؾ مف حقؽ أرباحا تزيد بأضعاؼ عما اشترى بو
قمب يحدث أيضا لدى الاستثمار في أسيـ بعض الشركات استثمر. لكف ىذا الت

الا  ،دوف أف يُمنع أو يُجرـ رسميا ،المطروحة في البورصات الدولية والمحمية
 ،اف ىناؾ مف الدوؿ التى ترفض التعامؿ بشكؿ رسمى بالعملبت الافتراضية

 وسوؼ نوضح بعض مف اتجاىات ىذه الدوؿ وىى عمى النحو التالى :

لـ يتـ حظر بيتكويف مف قبؿ أي طرؼ حكومي في  :( 4) ودية: السع اولاً 
وقد حذرت سمطة النقد العربي السعودي فقط مف  ،المممكة العربية السعودية

ولف يستفيد  ،استخداميا لأنيا عالية المخاطر وغير معترؼ بيا في السعودية
 .تجارىا مف أي حماية أو حقوؽ

ير مف نشاط المتاجرة بالأوراؽ حذرت المجنة الدائمة لمتوعية والتحذ حيث
المالية أو مف التعامؿ أو الاستثمار في العملبت الرقمية الافتراضية أو ما 

                                           

اٌذائّخ ٌٍزٛػ١خ ٚاٌزذز٠ش ِٓ ٔؾبه اٌّزبجشح ثبلأٚساق اٌّب١ٌخ فٟ اٌجٕه اٌّشوضٜ اٌغؼٛدٜ , اٌٍجٕخ (1) 

عٛق اٌؼّلاد الأجٕج١خ )اٌفٛسوظ( غ١ش اٌّشخـ رذزس: اٌؼّلاد اٌشل١ّخ الافزشام١خ غ١ش ِؼزّذح 

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو:2/1/1213, ربس٠خ اٌض٠بسح) 1218داخً اٌٍّّىخ.. ٚاٌزؼبًِ ف١ٙب ِخبهشح , 

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/News/Pages/news12082018.aspx 

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/News/Pages/news12082018.aspx
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، لما لتمؾ التعاملبت مف عواقب سمبية (Virtual Currencies) يسمى
مختمفة عمى المتعامميف ومخاطر عالية كونيا خارج نطاؽ المظمة الرقابية داخؿ 

 .ةالمممكة العربية السعودي

أف العملبت الافتراضية التي ظيرت مؤخراً ومنيا عمى  ،أكدت المجنةكما 
، في المممكة تُعدُّ عملبت معتمدةسبيؿ المثاؿ لا الحصر " البيتكويف " لا 

وبالتالي فإف مزاعـ المواقع المروجة للبستثمار في تمؾ العملبت عمى شبكة 
صة مف قبؿ الجيات الانترنت ووسائؿ التواصؿ الاجتماعي بأنيا جيات مرخ

منبية في ىذا الصدد عموـ المواطنيف  ،الرسمية في المممكة غيرُ صحيح
والمقيميف في المممكة إلى عدـ الانجراؼ خمؼ دعوات تمؾ المواقع الإلكترونية 
والعروض الترويجية للبستثمار ووعود بتحقيؽ مكاسب مالية وثراء سريع لما 

وتوقيع عقود وىمية  ،سوقية عاليةتنطوي عميو مف مخاطر رقابية وأمنية و 
 .وطمب تحويؿ أمواؿ لجيات غير معروفة

أف الاستثمار والمضاربة والمشاركة في العملبت  أكدت المجنة كذلؾ
الافتراضية مرتبط بمخاطر وعواقب سمبية مختمفة عمى المتعامميف مف أبرزىا 

العربية كوف ىذا النوع مف الاستثمار خارج المظمة الرقابية دخؿ المممكة 
عواقب التعرض لخسائر كبيرة في رأس الماؿ ولعمميات  إضافة إلى ،السعودية

محدودية المعمومات المتاحة لممستثمريف عف  وذلؾ بسبب ،نصب واحتياؿ
الاستثمار في تمؾ العملبت وصعوبة فيـ مخاطرىا مف قِبؿ المستثمريف الأفراد، 

لي في أسعار تمؾ العملبت إلى جانب مخاطر استثمارية مرتبطة بالتذبذب العا
كما يترتب عمييا مخاطر تشغيمية ناتجة عف  ،والضبابية حوؿ طريقة تقييميا
 .احتمالية الاختراؽ الإلكتروني

ونبيت المجنة الدائمة المواطنيف والمقيميف في المممكة إلى محاذير 
مدة الاستثمار والتعامؿ بالعملبت الرقمية الافتراضية كونيا لا تُعدُّ عممة معت

داخؿ المممكة ولأنو لا يتـ التداوؿ بيا مف خلبؿ أشخاص مرخص ليـ في 
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المممكة إضافة إلى جانب شبية استخداميا كوسيمة لتعاملبت مالية غير 
 .مشروعة ومحظورة نظاماً 

ويشار إلى أف المجنة الدائمة التي تعمؿ عمى التنسيؽ مع الجيات 
ؽ للبستثمار والتداوؿ في نشاطات الحكومية ذات العلبقة لمحد مف ظاىرة التسوي

الفوركس وكذلؾ التعامؿ في العملبت الرقمية الافتراضية ومواجيتيا، داعية في 
ىذا الصدد العموـ الذيف يُعرض عمييـ ىذا الاستثمار أو يصميـ تسويؽ بذلؾ 
مف شخص داخؿ المممكة أو خارجيا بأي وسيمة كانت إلى الإبلبغ عف طريؽ 

لرسمي لمؤسسة النقد العربي السعودي وىيئة السوؽ المالية الموقع الإلكتروني ا
 .ليتـ اتخاذ الإجراءات اللبزمة مع الجيات ذات العلبقة وفقاً للبختصاص

كما أكدت المجنة أف الجيات الحكومية ذات العلبقة بالاستثمار في 
القطاع المالي توفر عمى مواقعيا الإلكترونية بيانات ومعمومات عف الجيات 

والتي يجدر بالراغبيف في الاستثمار في الأوراؽ المالية التعامؿ  ،صةالمرخ
 .المعنية في المممكةمعيا باعتبارىا خاضعة للئشراؼ مف الجيات الرقابية 

الجزائر واحدة مف الدوؿ التي لا تسمح بتداوؿ عممة "  :(4)ثانياً : الجزائر
وذلؾ لما  ،عمى أراضيياومنعت التداوؿ بيا  ،البيتكويف " كعممة افتراضية مشفرة

نشرتو الحكومة الجزائرية في الجريدة الرسمية ليا والتي كانت في ديسمبر عاـ 
 .والتي تنص عمى منع تداوؿ البيتكويف بشكؿ عاـ ٨٠11

عف الجريدة  ٨٠11ديسمبر  ٨٢ووفقا لمقرار الحكومي الصادر بتاريخ 
 ، المادة(4) الرسمية لقرارات الحكومة المصادؽ عمييا مف طرؼ الحكومة

                                           

د. فش٠ذح دذاد , د.ػجذ اٌذك لش٠ّظ , اٌؼٍّخ الافزشام١خ فٟ اٌمبْٔٛ اٌجضائشٞ , اٌّجٍخ  (1)

 3٢4 – 32٢اٌجضائش٠خ ٌٍؼٍَٛ اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌغ١بع١خ , ِشجغ عبثك , ؿ: 

( , 32/11/1211,ربس٠خ اٌض٠بسح) 18/11/1212 اٌقبدسح ثزبس٠خ 26 اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ سلُ (1)

 ِٓ خلاي اٌشاثو :

https://journal-officiel-dz.blogspot.com/2018/01/76-28-12-2017.html 

https://journal-officiel-dz.blogspot.com/2018/01/76-28-12-2017.html
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( "يمنع شراء العممة الافتراضية وبيعيا وحيازتيا" وأضافت نص لممادة 111)
كمتمـ " العممة الإفتراضية ىي تمؾ التي يستعمميا مستخدمو الانترنت عبر 

 ،وىي تتميز بغياب الدعامة المادية كالقطع والأوراؽ النقدية ،الشبكة العنكبوتية
مف قانوف  111ووفقا لممادة  ،ة البنكية "وعمميات الدفع بالصؾ أو بالبطاق

 فإف مخالفي ىذا الأمر يعاقبوف وفؽ القوانيف السارية المفعوؿ. ،المالية

تـ إصدار مادة قانونية أخرى تمنع شراء العممة الافتراضية  ٨٠1٢وفي عاـ 
وفي حالة مخالفة ذلؾ القانوف يعاقب الشخص  ،أو بيعيا أو استخداميا أو حيازتيا

وذلؾ لأنيا واحدة مف العملبت الافتراضية  ،ميو طبقًا لمقوانيف المعموؿ بياويحكـ ع
التي يقوـ الكثير مف الأشخاص باستخداميا عف طريؽ الإنترنت ولا تعتمد عمى 

 أساس مادي يمكف التحكـ بو أو التعامؿ معو بشكؿ دقيؽ.
حظر الأردف التعامؿ بالعملبت الإفتراضية ومف  : (4)ثالثاً : الأردن
بؿ وصؿ الأمر  ،تكويف " إذ أف السمطات لـ تكتػؼ بالحظريضمنيا عممة " الب

ويرجع السبب  ،إلى عزـ دائرة الإفتاء العاـ إصدارىا لفتوى شرعية بيذا الصدد
ىو الخوؼ مف الخسائر الاقتصادية الناجمة عنيا الحظر فى ذلؾ إلى أف 

  واليات التعويض عنيا.
قدمت شركة الخدمات الرقمية  ٨٠11فمبر نو  1٤في  : (4)رابعاً : المغرب

  .إـ تي دي إس البيتكويف كوسيمة لمدفع مقابؿ خدماتيا في المغرب

                                           

ػٍّـخ ث١زىـ٠ٛٓ ثـبلاسدْ رؼبِـً دـزس سغـُ اٌذظـش , ِمبٌـخ ِٕؾـٛسح ػٍـٝ  , ِذّـٛد اٌؾـشػبْ (1)

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :1/1/1213, ربس٠خ اٌض٠بسح) 1218ِٛلـغ اٌجض٠ـشح, ثزـبس٠خ د٠غّجش,

https://www.aljazeera.net/news/ebusiness 
ربس٠خ  , ١ٔٛ٠1211ٛ  11الأسثؼبء ", ثزبس٠خ  ِمبي ثؼٕٛاْ " اٌّغشة ٠ؼذ لبْٔٛ اٌؼّلاد اٌّؾفشح (1)

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :1/1/1213اٌض٠بسح) 

https://www.hespress.com/ 

https://www.aljazeera.net/news/ebusiness
https://www.hespress.com/
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أصدر مكتب الصرؼ بيانا عاما أعمف  ،٨٠11نوفمبر  ٨٠في يمى ذلؾ 
فيو أف " مكتب الصرؼ يرغب في إعلبـ الجميور بأف المعاملبت عف طريؽ 

وتكوف عرضة لمعقوبات  ،ئح الصرؼالعملبت الافتراضية تشكؿ انتياكا لموا
 ." والغرامات المنصوص عمييا في القوانيف القائمة أو السارية

ردت السمطات النقدية أيضا في بياف صادر عف وزارة  ، وفي اليوـ التالي
حيث حذروا مف المخاطر  ،والييئة المغربية الاقتصاد والمالية وبنؾ المغرب

اية المستيمؾ وتقمبات سعر صرفيا وامكانية المرتبطة بالبيتكويف كافتقادىا لحم
بما في ذلؾ غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب "  ،استخداميا في " أغراض إجرامية

 .كما أنيا لا تمثؿ لمقوانيف الجاري العمؿ بيا

عقد المؤتمر الصحفي في الرباط أثناء  ٨٠11ديسمبر  12في اما 
ى اكد عمى أف البيتكويف والذ ،الاجتماع الفصمي الأخير لمجمس بنؾ المغرب

نما ىي " أصؿ مالي " أكثر مما ىي "عممة " كونيا لا تستجيب  ليست عممة وا 
 -٨ ،أف تكوف وسيمة للؤداء -1"  : لثلبت معايير أساسية في العملبت وىي

والبيتكويف لا تستجيب  ،وأف تكوف أداة ادخار"  -3 ،وتشكؿ احتياطيا لمقيمة
مخاطرىا ودعا إلى وضع إطار لاستخداميا  ليذه المعايير، وحذر كذالؾ مف

ويتجو المغرب  ،وأضاؼ كذلؾ أف الرقمنة أداة لا محيد عنيا ،لحماية المستيمؾ
إلى اعتماد مشروع قانوف لتنظيـ العملبت المشفرة بعدما أصبح التداوؿ فييا 

  .٨٠11عمى نطاؽ واسع رغـ قرار المنع الصادر سنة 

معتبرةً إياىا غير  ،يت العملبت الرقميةحظرت الكو  :(4)خامساً : الكويت 
أنيا لا تعتػرؼ  ،٨٠11وقد أعمنػت وزارة الماليػة الكويتيػة فػي يناير ،قانونية

                                           
ِٕـزس وّـبي ػجـذاٌٍط١ف ,اٌجبدضـخ ا٠ٕـبط ثٙـبء ٔؼّـبْ :  ( ٌّض٠ـذ ِـٓ اٌزفبفـ١ً أٔظـش , د. ثـشاء(1

(اٌّجٍذ 5اٌؼّـلاد الافزشامـ١خ ثـ١ٓ الاثبدخ ٚاٌزجش٠ُ , ِجٍخ جبِؼخ رىش٠ذ ٌٍذمٛق اٌغٕخ )

 :( , ِٓ خلاي اٌشاثو 2/1/1213ربس٠خ اٌض٠بسح)  , PDF( 1212()1(اٌجضء )1(اٌؼذد)5)

https://claw.tu.edu.iq/images/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%D 

https://claw.tu.edu.iq/images/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%25D
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وأنػو يمنػع عمػى المؤسسػات الماليػة والبنوؾ والشركات التعامؿ  ،بػالعملبت الرقميػة
خػر نػص غير أنو لا يوجد في قانوف الجزاء الكويتي أو في قانوف خاص آ ،بيا

امػا  ،لذا فإف التعامؿ بيا غير مسموح مػف الناحيػة الإقتصػادية ،يجرـ التعامؿ بيا
مػف الناحية الجنائية فلب يشكؿ جريمػة إسػتناداً الػى مبػدأ لا جريمػة ولا عقوبػة إلا 

 .التػي نػص عمييػا قػانوف الجزاء الكويتي بشكؿ صريح ،بػنص
طر المػركزي مف التعػػامؿ بالػعمػلبت حػػذر مصرؼ ق : (4): قطر سادساً 

تكويف " حيث انيا عممة غير قانونية لأنو لا يوجد يالإفتراضيػػة وعػمى رأسػػيا" الب
إلتزاـ مف أي بنؾ مركزي أو حكومة في العالـ لتبادؿ قيممتيا مقابؿ الماؿ 

تكويف " يالصادر والمصرح لدفع ثمف السمع إضافة إلى تقمب أسعار " الب
 .في العديد مف الجرائـ المالية وتورطيا

والجدير بالذكر أف مصرؼ قطر المركزي قرر انو يجب دراسة إمكانية 
إصدار عملبت رقمية خاصة بعد إنتشار إستخداميا بشكؿ واسع خلبؿ الفترة 

وأف تتوافر مقومات طرحيا في  ،وذلؾ متى كانت الفرصة متاحة لذلؾ ،الاخيرة
 ،ية تسيؿ المدفوعات والتجارة الإلكترونية السوؽ موضحاً أف العملبت الرقم

عمى اف تكوف العممة الرقمية التي يدرس إصدارىا مصرؼ قطر المركزي تمثؿ 
إمتداداً لعممية تطوير كبرى في انظمة البنية التحتية لنظاـ المدفوعات ويعتبر 

 الثانية لمقطاع المالي بالدولة. ىذا التطوير إحدى اولويات الخطة الاستراتيجية

حيث يستيدؼ مصرؼ قطر المركزي الى تحديث نظاـ المدفوعات 
والتسويات بشكؿ مستمر لضماف توافقو مع افضؿ الممارسات الدولية وتعزيز 
صدار حسـ التسوية النيائية والقوانيف  دورة التسوية في أسواؽ الماؿ وا 

وتطوير أدوات التحويؿ الدولي للؤمواؿ وتسييؿ وتطوير خدمات  المصاحبة

                                           
( ٌّض٠ـذ ِـٓ اٌزفبفـ١ً أٔظـش : د. ثـشاء ِٕـزس وّـبي ػجـذاٌٍط١ف ,اٌجبدضـخ ا٠ٕـبط ثٙـبء ٔؼّـبْ : (1

 مٛق , ِشجغ عبثك .اٌؼّـلاد الافزشامـ١خ ثـ١ٓ الاثبدخ ٚاٌزجش٠ُ , ِجٍخ جبِؼخ رىش٠ذ ٌٍذ
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وتعزيز البنية  ،ع الحديثة للؤفراد مف خلبؿ وضع الأساس القانوني والرقابةالدف
 .التحتية لممدفوعات ودعـ وتطوير خدمات الدفع الحديثة

أصدرت الحكومة المبنانية تحػذيرا يمنع إسػتخداـ العمػلبت  لبنان : -سابعاً 
 وأصػدر ،بمػدالإفتراضػية وذلؾ بسبب الخطر الذى قد ييدد إسػتقرار العممػة فػي ال

لأنيا ليست تعد سمع  ،تعميمػاً منػع مف خلبلو العملبت الإفتراضية كوسيمة دفع
وليست عملبت ترتكز عمى المعطيات او القواعد المعروفة لخمؽ الثقة في 

واسػتداركاً لممخػاطر والخسػائر الجمػة التي قد تنجـ عف إستعماؿ  ،العممة
ستعماليا كنقودحيث منع المصرؼ  ،العملبت الإفتراضية  ،مف شراء وحيازة وا 

الصادر في ديسػمبر  2٠٠رقـ  وقد جاء ذلؾ في إعلبـ أصدره مصرؼ لبناف
موجيػاً لمجميػور والمصػارؼ والمؤسسػات الماليػة ومؤسسات الصرافة  ،٨٠13

بتػاريخ  1٤٠٢مشيًرا في بدايتو إلى القػرار الاساسػي ػرقـ  ،والوساطة المالية
المتعمؿ بالعمميات المالية والمصرفية الخاصة بالوسائؿ  ،٨٠٠٠مارس لعاـ 
 والتي تحظر إصدار النقػود الإلكترونيػة ،( منو 3سيما المادة )  ،الإلكترونية

إذ جاء في تحذير المصػرؼ  ومنػع التعامػؿ بيػا بػأي شػكؿ مػف الأشكاؿ
 ،تراضيةالمركػزي مػف المخػاطر التػي قػد تنػتج عػف التعامػؿ بػالنقود الإف

 او الشبكات إف المنصات ،ومف أبرز تمؾ المخاطر ،تكويفيوبالأخص عممة الب
التي يتـ مف خلبليا إصدار وتداوؿ ىذه النقود التي لاتخضػع لأي سػمطة 
مركزيػة أو تشريعات أو تنظيمات وفي حاؿ تعرضيا لمخسائر فلب يوجد إطار 

فيي  ،ػا شػراء ىػذه النقػودحماية قانوني يؤمف إسترجاع الأمػواؿ التػي تػـ بي
بالتالي معرضة لتذبذب حاد وسريع في أسعارىا والتي يمكف أف تتدنى إلى 

والجدير بالذكر أف دولػة لبنػاف دخمػت العصػر الرقمػي وذلػؾ عمػى  .(4)الصفر
                                           

( د. أدّـذ اٌغّـبسٚٞ,اٌؼّـلاد الافزشامـ١خ ...ِخـبٚف ٚآِـبي ٚأمغـبَ ػـبٌّٟ , ِمـبي ِٕؾـٛس (1

(, ِٓ 2/1/1213, ربس٠خ اٌض٠بسح )  121٢, فجشا٠ش 14336ثجش٠ـذح اٌؾـشق الاٚعـو , ػـذد سلُ 

 خلاي اٌشاثو :

https://aawsat.com/home/article/1188391/%C2 

https://aawsat.com/home/article/1188391/%C2
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ضػوء مػا أقرتػو مف قانوف المعػاملبت الإلكترونيػة والبيانػات ذات الطػابع 
، والػذي تمحػور حػوؿ الكتابة والإثبات بالوسائؿ (4) ٢1/٨٠1٢الشخصػي رقػـ 

وقد تضمنت بعض  .والتجارة الإلكترونية والبيانات ذات الطابع الشخصي
واف كػاف طرحيػا  ،نصوص ىذا القانوف أحكاماً تخص النقود الإلكترونية الرقمية

ف الصمت إلا أنو مف المؤكد أ ،ضػمف ىػذا القػانوف قػد جػاء بشػكؿ مػبيـ وموجز
يخص العملبت الإفتراضية لايزاؿ سائداً خصوصاً مف الناحية  التشريعي فيما

 الأمر الذي يفسح المجاؿ لممجرميف بأقتراؼ الجرائـ مف خلبليا.  ،الجزائية

أمػا فػي العػراؽ فقػد تنػاوؿ مشػروع قػانوف المػدفوعات  :(4): العراق ثامناً 
( منو موضوع تعريؼ العممة ٨3الأولػى( فقػرة )الإلكترونيػة العراقػي فػي المػادة )

واشار في المواد اللبحقة إلى إمكانية إصػدار البنػؾ ليػذا النػوع مف  ،الرقمية
" العممػة الرقميػة "بيتكػويف" ىػي  :حيث نصت ىذه المادة عمى انو  ،العملبت

مػف  peer to peer"الند لمنػد"  عممػة رقمية افتراضية يتـ تداوليا عمى أساس
 عمميػة خوارزميػة معقػدة تسػمى سمسػمة الكتػؿ "بموؾ تشيف" خػلبؿ

((Blockchain  ويػتـ تحديػد سػعر صػرؼ البيتكػويف أمػاـ الػدولار الأمريكػي
والعمػلبت الرئيسػة الُأخرى مف خلبؿ العرض والطمب كما ىو الحاؿ مع أسعار 

 الصرؼ العالميػة ".

بػارز فػي ىذا الػنص حيث انو حصر والجدير بالذكر اف ىناؾ خمؿ 
والمعروؼ انو يوجد الآف مئات  العملبت الإفتراضية بنوع واحد وىو "البيتكويف"

وجود نصوص  عدـ بجانب ،والبيتكويف ىو أحدىا ،الأنواع مف ىذه العملبت
                                           

ربس٠خ اٌض٠بسح , 81/2018لبْٔٛ اٌّؼـبِلاد الإٌىزش١ٔٚـخ ٚاٌج١بٔـبد راد اٌطـبثغ اٌؾخقـٟ سلـُ ( (1

 :(, ِٓ خلاي اٌشاثو 2/1/1213) 

https://www.bdl.gov.lb/files/laws/Law81.pdf 
 ربس٠خ اٌض٠بسح ,, 1212رذز٠ش رذاٚي ػٍّخ اٌج١زى٠ٛٓ , د٠غّجش  اٌجٕه اٌّشوضٜ اٌؼشالٝ , (1)
 (, ِٓ خلاي اٌشاثو :2/1/1213)

https://cbi.iq/news/view/289 

https://www.bdl.gov.lb/files/laws/Law81.pdf
https://cbi.iq/news/view/289
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 ،والتعامؿ بيا ،العمػلبتقانونية تعالج وبشكؿ صريح الاحكاـ الخاصػة بيذه 
غير أف البنؾ  ،مدى مشػروعية عمميات البموؾ تشيف الخاصة بيا ويبيف ،وتػداوليا

 المركزي العراقي حذر مف التعامؿ بيا.
 

 الدؽٍت اٌثبٔٝ
 الافتراظ١خ ٌٍؼّلاد اٌذٚي الدؤ٠ذح

ظير اتجاه جديد في تبني الدوؿ لنظاـ العملبت الافتراضية الرقمية بشكؿ 
ئتماف والحسابات ولا يعني ذلؾ مجرد الاعتماد عمى بطاقات الا ،رسمى

الإلكترونية في مقابؿ النقود الورقية والمعدنية. بؿ يعني تغييرا جذريا في منظومة 
فوفقًا لمشروع تعقب العملبت الرقمية الرسمية لمنظمة المجمس  ،النقود بشكؿ عاـ
دولة حوؿ العالـ تعمؿ عمى تطوير عملبتيا  ٠٢فإف اكثر مف  ،الأطمسي لمتنمية
والتى تعنينا فى  ،ولعؿ مف أبرز الدوؿ التي تمثؿ ىذا الأتجاه ،الرقمية المركزية

نطاؽ دراستنا نظراً لما تتميز بو مف علبقات دولية تربطيا بجميورية مصر 
   ، وىى عمى النجو التالى :بية تتعمؽ بمجاؿ التجارة الدوليةالعر 

نظمت دولة الامارات العربية  : (4)الامارات العربية المتحدة  اولًا :
( لسنة ٠لمتحدة الأصوؿ الافتراضية في إمارة دبي بموجب القانوف رقـ )ا

، وذلؾ بيدؼ وضع (٨)بشأف تنظيـ الأصوؿ الافتراضية في إمارة دبي  ٨٠٨٨
مضمونة  إطار قانوني متكامؿ لحماية المستثمريف وتصميـ معايير دولية

أحكاـ ىذا  وتسري ،لحوكمة الأصوؿ الافتراضية وتعزيز النمو التجاري المسؤوؿ

                                           

(, ِٓ 12/1/1213ربس٠خ اٌض٠بسح)  , د اٌؼشث١خ اٌّزذذحالإِبسا اٌجٛاثخ اٌشع١ّخ ٌذىِٛخ دٌٚخ (1)

 / https://u.aeخلاي اٌشاثو :

ثؾؤْ رٕظ١ُ الافٛي الافزشام١خ فٝ اِبسح دثٝ , ربس٠خ اٌض٠بسح  1211( ٌغٕخ 4لبْٔٛ سلُ ) (1) 

 (, ِٓ خلاي اٌشاثو :12/1/1213)
https://dlp.dubai.gov.ae/Legislation%20Ar%20Reference/2022/%D9%8.pdf 

https://u.ae/
https://u.ae/
https://dlp.dubai.gov.ae/Legislation%20Ar%20Reference/2022/%D9%258.pdf
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القانوف في كافّة أنحاء الإمارة بما في ذلؾ مناطؽ التطوير الخاصّة والمناطؽ 
 باستثناء مركز دبي المالي العالمي. ،الحُرّة

والتى  والجدير بالذكر اف سمطة دبي تأسست لتنظيـ الأصوؿ الافتراضية
 ،هتحقيؽ أىداؼ القانوف المذكور أعلببجانب  ،منيا " العملبت الافتراضية "

والأىميّة  ،والاستقلبؿ المالي والإداري ،وتتمتع السمطة بالشخصيّة الاعتباريّة
وتُمحؽ  ،القانونيّة اللبزمة لمُباشرة الأعماؿ والتصرُّفات التي تكفؿ تحقيؽ أىدافيا

وتتولى سمطة دبي لتنظيـ الأصوؿ  ،بسُمطة مركز دبي التجاري العالمي
قطاع داخؿ إمارة دبي وفي مناطقيا الافتراضية مسؤولية ترخيص وتنظيـ ال

 الحرة " باستثناء مركز دبي المالي العالمي ".

كما توفر السمطة مجموعة متكاممة مف الخدمات المتعمقة بإدارة الأصوؿ 
المصرؼ  الافتراضية بالتعاوف والتنسيؽ مع مجموعة كبيرة مف الشركاء تشمؿ

وقد نصّ القانوف عمى أف  ،عىيئة الأوراؽ المالية والسم بالإضافة إلى المركزى
السمطة ىي الجية المختصة بتنظيـ ووضع القواعد والضّوابط التي تحكُـ مُزاولة 

بما فييا الأنشِطة الخاصّة بخدمات إدارة الأصوؿ  ،النّشاط في الإمارة
جراءات المقاصّة والتسوية بيف ىذه الأصوؿ ،الافتراضيّة وخدمات أمانة  ،وا 

إلى جانب تصنيؼ وتحديد أنواع الأصوؿ  ،حفظ الأصوؿ الافتراضيّة
 ايير والقواعد الخاصّة بتداوليا.الافتراضيّة والرُّموز المُميّزة الافتراضيّة والمع

 ِٙبَ عٍؽخ دثٟ ٌتٕظ١ُ الأصٛي الافتراظ١خ : 
 تتمثؿ مياـ السمطة فى عدة نقاط عمى النحو التالى :

 ـإصدار وطرح الأصوؿ الافتراضية والرموز ا -1  لمميزة الافتراضية والإفصاحات.تنظي

 تنظيـ وتصريح مُقدِّمي خدمات الأصوؿ الافتراضيّة. -٨

 تنظيـ إجراءات حماية البيانات الشخصيّة لممُستفيديف. -3
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تنظػػػػػػػػيـ تشػػػػػػػػغيؿ منصّػػػػػػػػات الأصػػػػػػػػوؿ الافتراضػػػػػػػػيّة ومحػػػػػػػػافظ الأصػػػػػػػػوؿ  -٠
 ومراقبتيا. الافتراضيّة

 .بأسعار تداولات الأصوؿ الافتراضية مراقبة التداولات والمعاملبت ومنع التلبعب -٤

 أٔشؽخ عٍؽخ دثٟ ٌتٕظ١ُ الأصٛي الافتراظ١خ :
 فيما يمي الأنشطة الخاضعة لتصريح ورقابة السمطة:

دارة منصّات الأصوؿ الافتراضيّة -1  .خدمات تشغيؿ وا 

 .خدمات المُبادلة بيف الأصوؿ الافتراضيّة والعُملبت سواءً الوطنيّة أو الأجنبيّة -٨

 .خدمات المُبادلة بيف شكؿ أو أكثر مف الأصوؿ الافتراضيّة -3

 .خدمات تحويؿ الأصوؿ الافتراضيّة -٠

دارة الأصوؿ الافتراضيّة أو السيطرة عمييا -٤  .خدمات حفظ وا 

 .الخدمات المُتعمِّقة بمحفظة الأصوؿ الافتراضيّة -٠

 .تراضيّةالخدمات المُتعمِّقة بطرح وتداوؿ الرُّموز المُميّزة الاف -1

وبذلؾ اصبحت دولة الامارات العربية المتحدة أوؿ دولة عربية ترسّخ 
مكانتيا مركزاً عالمياً للؤصوؿ الرقمية ببيئة تشريعية متطورة وبنية تحتية تقنية 

 .(4)عالية الكفاءة والاعتمادية

"  وزارة الخزانة الامريكية صنفت ثانياً : الولايات المتحدة الامريكية :
كما  ،٨٠13قابمة لمتحويؿ في عاـ  ف " كعممة افتراضية لا مركزيةالبيتكوي

 ٨٠1٤" البيتكويف " كسمعة في سبتمبر  صنفت لجنة تداوؿ العقود الآجمة لمسمع
                                           

دثٝ رشعّخ ِىبٔزٙب ِشوضاً ػب١ٌّبً ٌلأفٛي اٌشل١ّخ ثج١ئخ  "ٌّض٠ذ ِٓ اٌزفبف١ً أظش ِمبي , (1)

فبءح ٚالاػزّبد٠خ", اٌّشوض الاػلاِٝ ٌذىِٛخ دثٝ , رؾش٠ؼ١خ ِزطٛسح ٚث١ٕخ رذز١خ رم١ٕخ ػب١ٌخ اٌى

 (, ِٓ خلاي اٌشاثو :12/1/1213, ربس٠خ اٌض٠بسح) 1211أغغطظ عٕخ  1ِٕؾٛس ثزبس٠خ 

https://mediaoffice.ae/ar 

https://mediaoffice.ae/ar
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حيث يتـ فرض ضريبة عمى البيتكويف  ،بالنسبة لدائرة الممكيات الداخمية
ؿ قضى قاض اتحادي بأف "بيتكويف ىي أموا ٨٠1٠وفي سبتمبر  ،كممكية

 .( 4)"ضمف المعنى العادي ليذا المصطمح

وقد أصدرت لجنة القانوف الموحد مسودة قانوف خاص بالعملبت 
 ،الترخيص ،فصوؿ: أحكاـ عامة 1ويتكوف مف  ،٨٠/1/٨٠11 الافتراضية فى

، الشفافية والاعلبـ(، التنفيذ وقد  ،التدابير والاجراءات ،الفحص )فحص الرسوـ
ء العديد مف الولايات مف وضع تنظيمات خاصة جاء ىذا القانوف بعد انتيا
والغرض منو وضع نظاـ قانوني موحد خاص  ،برخص العملبت الافتراضية

وعمى الوجو الخصوص  ،بالأنشطة التجارية المتعمقة بالعملبت الافتراضية
اجراءات الحذر وحماية المستيمؾ المتطمبة في مثؿ ىذه الأنشطة خاصة ما 

بالإضافة إلى  ،لافتراضية إلى نقود أو ودائع بنكيةيتعمؽ بتحويؿ العملبت ا
  .(4)تحديد القانوف واجب التطبيؽ

ثـ أوصت المجنة البنكية عمى مستوى مجمس الشيوخ الأمريكي بتاريخ 
بضرورة زيادة دور الاحتياطي الأمريكي في مجاؿ العملبت  ٨٠/٠/٨٠٨٠

 ٨٢/1/٨٠12بتاريخ خاصة بعد مصادقتو عمى مشروع قانوف  ،الافتراضية
يتضمف إلزاـ مكتب المحاسبة الحكومي بوضع تقارير خاصة باستخداـ 
العملبت الافتراضية في تجارة المخدارت و كيفية مارقبتيا، ومشروع قانوف آخر 

                                           

(1) Jonathan Stempel , Bitcoin is money, U.S. judge says in case tied to 
JPMorgan hack, 2016 ,Date of visit (10/1/2023) , Available at: 

https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-bitcoin-
idUSKCN11P2DE  

ٌجٕخ اٌمبْٔٛ اٌّٛدذ ِغٛدح لبْٔٛ خبؿ ثبٌؼّلاد الافزشام١خ , ربس٠خ اٌض٠بسح       (1)

 (, ِٓ خلاي اٌشاثو :12/1/1213)

 -https://www.uniformlaws.org/home 

https://www.reuters.com/journalists/jonathan-stempel
https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-bitcoin-idUSKCN11P2DE
https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-bitcoin-idUSKCN11P2DE
https://www.uniformlaws.org/home
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يتضمف توسيع صلبحيات مكافحة الجرائـ المالية بغرض التنسيؽ الدولي في 
 .(4) لافتراضيةالأمور المتعمقة بالتكنولوجيا الناشئة عف العملبت ا

عمى  ،3/3/٨٠٨٠مف جية أخرى صادؽ مجمس الشيوخ الأمريكي بتاريخ 
"  قانوف ينظـ "الدولار الرقمي " يتـ إصداره باستخداـ دفتر الأستاذ الرقمي

آخر أجؿ  1/1/٨٠٨1، وقد حدّد تاريخ )chain Block(" تشيف البموؾ
الولايات المتحدة لمبنوؾ لتوفير محافظ رقمية لكؿ المواطنيف والمقيميف ب

لذا يمكف اعتبار إصدار العملبت الافتراضية المركزية خضوع للؤمر  ،الأمريكية
محاولة لمحفاظ عمى المنظومة  ،ومف جية ثانية ،الواقع مف طرؼ الحكومات

الامر الذى يؤدى  ،التقميدية والخوؼ مف التغيير الحاصؿ لمنظاـ المالي القائـ
العملبت الافتراضية المركزية والعملبت إلى مواجية مفتوحة بيف تنظيـ 

وبذلؾ اصبحت العملبت الافتراضية منظمة بشكؿ  ،(4) الخاصة الافتراضية
 .قانوني فى الولايات المتحدة الامريكية

( الصادر عف 13/٨٠٠3فى بداية الامر أكّد القرار رقـ ) ثالثاً: فرنسا:
الافتراضية سند ديف قائـ لجنة التنظيـ المصرفي والمالي الفرنسية أفّ العملبت 

ىا البنؾ المركزي في ر عمى عقد الثقة، و يخضع لمبدأ الرضائية، في حيف اعتب
عممة افتراضية غير منظمة لا تستفيد مف أحكاـ السعر  ٨٠13ديسمبر 

وقرارات سمطة الرقابة الحذرة  ،واعتبرتيا الأحكاـ القضائية ،الرسمي لمعممة

                                           

(1) Banking Committee at the level of the US Senate , Date of visit 
(10/1/2023) , Available at: 

-https://www.uniformlaws.org/home 

(2) S. 3571, 116 th Congress (2109-2020), Date of visit (10/1/2023) , 
Available at: 

https://www.congress.gov/bill/116th-congress/senate 
bill/3571/text?q=%7B%22search%22%3A%5B%22%5C%22digital+dollar
%5C%22%22%5D%7D 

https://www.uniformlaws.org/home
https://www.congress.gov/bill/116th-congress/senate%20bill/3571/text?q=%7B%22search%22%3A%5B%22%5C%22digital+dollar%5C%22%22%5D%7D
https://www.congress.gov/bill/116th-congress/senate%20bill/3571/text?q=%7B%22search%22%3A%5B%22%5C%22digital+dollar%5C%22%22%5D%7D
https://www.congress.gov/bill/116th-congress/senate%20bill/3571/text?q=%7B%22search%22%3A%5B%22%5C%22digital+dollar%5C%22%22%5D%7D
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PRA لتدرج أخيرا ضمف قانوف مكافحة  ،ميفعقد خدمات أداء بيف المتعام
  .(4)تبييض الأمواؿ وتمويؿ الارىاب

المتعمقة  ٨٠1٠يوليو  11أصدرت وزارة المالية الفرنسية قوانيف في ثـ 
 حاولتحيث  ،والضرائب ،والتبادلات ،(4)بتشغيؿ المينييف لمعممة الافتراضية 

بدأت بتنظيـ الجانب القياـ بضبط مرف لمعملبت الافتراضية  الحكومة الفرنسية
، الذى ميّز في (4)٨٠1٢الضريبي موجب قانوف المالية الفرنسي الصادر سنة 

  نسب الضريبة بيف التعامؿ العرضي والاحترافى في التعامؿ بالعملبت الافتراضية.

ّـ نظمّت العروض الأولية للئكتتاب في العملبت الافتراضية  مف  ICOSث
، حيث (2) ٨٠12/ ٨٨/٤ الصادر بتاريخ نمو وتحوّؿ المؤسسات خلبؿ قانوف
إلزاميـ " دوف  رةىذه العروض حرية الحصوؿ عمى تأشي ف عمىمنحت لمقائمي

                                           

ثزبس٠خ  11/22161ساجغ فٟ رٌه دىُ ِذىّخ ثبس٠ظ فٟ لن١خ "ِبوبساجب", لشاس سلُ  (1)

, اٌّقذس : ِذّذ اٌٙبدٞ اٌّىٕٛصٞ, "فؼٛثخ 25سلُ  , 88,اٌمطت  26,اٌغشفخ سلُ  1213/1٢/٢

ٌفشٔغٟ ٚالأٚسثٟ, رذذ٠ذ اٌطج١ؼخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍؼّلاد الافزشام١خ: دساعخ ػٍٝ مٛء ِٛلف اٌّؾشػ١ٓ ا

اٌّئرّش اٌذٌٟٚ اٌخبِظ ػؾش "اٌؼّلاد الافزشام١خ"", و١ٍخ اٌؾش٠ؼخ ٚاٌذساعبد الاعلا١ِخ, جبِؼخ 

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :12/1/1213. ربس٠خ اٌض٠بسح) 52٢, ؿ  121٢/24/16اٌؾبسلخ, 

https://www.sharjah.ac.ae/ar 
(2) MICHEL SAPIN, Réguler les monnaies virtuelles , Paris, le 11 juillet 
2014 N° 121, Date of visit (10/1/2023), Available at: 

https://web.archive.org/web/20160805082934/http://proxy-
pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf 

(3) Loi n=o 2018-1317 of 28 December 2018. Ibid. Date of visit 
(3/12/2022) , Available at: 

https://www.legifrance.gouv.fr/ 
(4) Loi n=o 2019-486 du 22 mai 2019 relative à la croissance et la 
transformation des entreprises, JORF n=o 0119. 

https://www.legifrance.gouv.fr/ 

https://www.sharjah.ac.ae/ar
https://web.archive.org/web/20160805082934/http:/proxy-pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf
https://web.archive.org/web/20160805082934/http:/proxy-pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf
https://www.legifrance.gouv.fr/
https://www.legifrance.gouv.fr/
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وبذلؾ  ،ؿ الإلزامي عمى بعض الوسطاءمقابؿ بعض المزايا مع فرض التسجي بذلؾ "
 .اصبحت العملبت الافتراضية منظمة بشكؿ قانوني فى فرنسا

بنؾ الصيف الشعبى بقيامو بخطوة ل الأوؿ كاف الموقؼ : (4)رابعاً: الصين 
بمنع التعامؿ بالبيتكويف مف خلبؿ المؤسسات  ٨٠13ديسمبر  ٤أولى في 

قاؿ بنؾ الصيف الشعبي أف  ،وفي بياف عمى موقع البنؾ المركزى ،المالية
المؤسسات المالية وشركات الدفع لا تستطيع منح تسعير البيتكويف وشراءىا 

 .ت مرتبطة بالبيتكويفوبيعيا او تأميف منتجا

، كانت ىناؾ تكينات بأف بنؾ الشعب الصيني قد ٨٠13ديسمبر  1٠وفي 
أصدر حظرا جديدا عمى معالجات الدفع مف طرؼ ثالث مف القياـ بأعماؿ تجارية 

بيد أف بيانا صادرا عف شركة "بي تي سي تشاينا" يشير إلى أف  ،بتبادؿ البيتكويف
 .لدفع قد سحبوا طواعية خدماتيـىذا ليس صحيح، بؿ إف معالجات ا

، أمر بنؾ الشعب الصيني البنوؾ التجارية وشركات ٨٠1٠أبريؿ  1وفي 
تجارة  الدفع بإغلبؽ حسابات التداوؿ بالبيتكويف في غضوف أسبوعيف مف

 البيتكويف مف قبؿ الأفراد بطرؽ قانونية في الصيف.

كويف في الصيف ، تمت العديد مف التبادلات بالبيت٨٠11فبراير  2اما في 
وعمى الرغـ مف أف ىذه الأنشطة  ،رغـ توقؼ العمؿ بالخدمات المتعمقة بالبيتكويف

، ثـ قامت ا لـ تتـ عف طريؽ النيج القانونيإلا أني ،نفذىا بنؾ الصيف الشعبي
الحممة عمى بيتكويف وغيرىا مف العملبت الافتراضية مف قبؿ وسائؿ الاعلبـ 

الى اف  ، لافتراضية كأداة للؤنشطة الإجراميةالصينية تظير مخاطر العممة ا

                                           

(1) Claire Groden ,Understanding China’s Crackdown on Bitcoin and ICOs 
Thursday, October 2017, Date of visit (3/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20190402073721/https://www.lawfareblog.co
m/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos 

https://web.archive.org/web/20190402073721/https:/www.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos
https://web.archive.org/web/20190402073721/https:/www.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos
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بالبيتكويف في  السمطات الصينية اصدرت قرار يمكف الأطراؼ الخاصة التجارة
 بينما تحظر القوانيف عمى الشركات المالية مثؿ البنوؾ ذلؾ. ،الصيف

ف سابقا عمميات عرض الاكتتاب الأولي السابقة عمى وبعد أف منعت الصي
قانونا خاصا  ٨٠/1٠/٨٠12أصدرت بتاريخ  ،ثؿ البنوؾالشركات المالية م

ر بشكؿ عاـ، وما ترتب عمى ذلؾ مف عملبت الافتراضية المشفرة والتشفيبال
ف ر، كما أعمف البنؾ المركزي الصيفيانشاء وكالة مركزية لمراقبة سوؽ التش

ي خاصة أنّو لايتأثر بأزمة ف الورقف" المشّفر سيحؿّ محؿّ اليفّ "اليعمى أ
ر مف التعامؿ ، دوف أف تتوقؼ الييئات الرسمية عف التحذي19-دوفيالك

وبذلؾ اصبحت العملبت الافتراضية منظمة  ،(4)بالعملبت الافتراضية الخاصة 
 .بشكؿ قانوني فى الصيف

عممة  ولكف ليس ،يمكف اعتبار بيتكويف كأمواؿ : (4)خامساً : الأرجنتين 
و شيئا بموجب القانوف المدني في ويمكف اعتبار البيتكويف منفعة أ قانونية

وقد تخضع المعاملبت التي تجري بالبيتكويف لقواعد بيع السمع  ،الأرجنتيف
 بموجب القانوف المدني.

                                           

(1) Chinese Central Bank Will Transform Yuan into Cryptocurrency: 
Blockchain Research Institute ,By CBNE ditor , April 20, 2019, Date of 
visit (10/1/2023) ,Available at: 

https://www.chinabankingnews.com/ 
(2) Regulation of Bitcoin in Selected Jurisdictions , Global Legal Research 
Directorate Staff , January 2014 , Date of visit (10/1/2023), Available at:  

https://web.archive.org/web/20190623113211/https://www.loc.gov/law/hel
p/bitcoin-survey/regulation-of-bitcoin.pdf 

https://www.chinabankingnews.com/author/chinabankingnews_ygfpk2/
https://www.chinabankingnews.com/
https://web.archive.org/web/20190623113211/https:/www.loc.gov/law/help/bitcoin-survey/regulation-of-bitcoin.pdf
https://web.archive.org/web/20190623113211/https:/www.loc.gov/law/help/bitcoin-survey/regulation-of-bitcoin.pdf
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( مف قانوف ٤-٨فى بداية الامر طبقاً لممادة ) : (4) سادساً : اليابان
ممة تعترؼ الياباف رسميا بع ،٨٠1٠مايو  ٨٤الدفع في الياباف الصادر فى خدمات 

  "بيتكويف" والعملبت الرقمية باعتبارىا وسيمة لمدفع لكف لـ تعترؼ بيا كعممة قانونية.

ردا عمى سمسمة مف الأسئمة  ،أجابت الحكومة اليابانية ،٨٠1٠وفي مارس 
التي طرحت في البرلماف الوطني بخصوص القرار الحكومي بشأف المعاممة 

لا يرى  والذى قرر انو ، سئمةالقانونية لمبيتكويف في شكؿ إجابات عمى الأ
امكانية إقرار البيتكويف كعممة ولا سند بموجب القانوف المصرفي الحالي 

حيث أنو يمنع البنوؾ وشركات الأوراؽ  ،والأدوات المالية وقانوف الصرؼ
ويقرر أيضا بأنو لا توجد قوانيف تمنع الأفراد أو  ،المالية مف التعامؿ بالبيتكويف

ة دوف قيد أو شرط مف الحصوؿ عمى بيتكويف مقابؿ سمع أو الكيانات القانوني
 .ؽ الضرائب عمى البيتكويفيطبوما يترتب عمى ذلؾ مف امكانية ت ،خدمات

اقترح المنظموف الماليوف اليابانيوف التعامؿ مع العملبت  ٨٠1٠وفي فبراير
ات حيث تقبؿ رسميا التبرع ،الافتراضية كوسيمة لمدفع تعادؿ العملبت التقميدية

 بالبيتكويف بيدؼ جذب السياح الدولييف وتمويؿ المشاريع المحمية.

، حيث اعترفت الحكومة اليابانية ٨٠11في عاـ  الى اف تغير الوضع
وبذلؾ اصبحت العملبت الافتراضية منظمة  ،رسمياً بالبيتكويف كوسيمة لمدفع

 .بشكؿ قانوني فى الياباف

لبنؾ تايمند في منتصؼ عاـ كاف الموقؼ الأوؿ  : (4)سابعاً : تايمند 
ومع ذلؾ كاف بنؾ تايمند  ،ىو عدـ التشجيع عمى استخداـ البيتكويف ٨٠13

                                           

(1) Bitcoin value rises over $1 billion as Japan, Russia move to legitimize 
cryptocurrency" , 2017. Date of visit (15/1/2023), Available at: 

https://web.archive.org/web/20191230214100/https://www.cnbc.com/2017
/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html 

https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
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حيث كانت  ،مفتوح دائما أماـ " البيتكويف " بشرط وجود ضوابط مناسبة
التبادلات الخاصة بالمعاملبت التايمندية التي تعتمد عمى البيتكويف يمكف 

حيث تتطمب  ،الرقمية بالباىت التايمندي فى مبادلات العملبت استخداميا فقط
كما يتعيف  ،العمؿ مع رخصة إدارة تطوير أعماؿ التجارة الإلكترونية التايمندية

جراءات خاصة ب " "  اعرؼ عميمؾ عمييا أف تكوف لدييا سياسات وا 
و"الحرص الواجب تجاه العميؿ"، وذلؾ وفقا لقواعد تنظيـ القوانيف الوزارية 

جراءات العناية بجانب ضرورة الإبلبغ عف النشاطات  ،الواجبة تجاه العميؿ وا 
 المشبوىة إلى مكتب مكافحة غسؿ الأمواؿ فى تايلبند.

ويرجع ىذا الاتجاه الى مسمؾ الحكومة التايمندية والمتمثؿ فى تشجع لجنة 
بما  ،الأوراؽ المالية والبورصة في تايمند عمى الحصوؿ عمى التمويؿ لمشركات

وادراؾ اىمية عرض العممة  ،لتكنولوجيا الناشئة المحتممةفي ذلؾ شركات ا
الرقمية في الاستجابة للبحتياجات التمويمية لمشركات الناشئة في الحالات التي 

المتطمبات التنظيمية  مع مراعاة ،يشکؿ عرض العممة طرحا للؤوراؽ المالية
 المعموؿ بيا.

ؽ المالية وظؿ الوضع عمى ىذا النحو الى اف أصدرت لجنة الأورا
يتمثؿ موضوعيا  ٨٠11والبورصة في تايمند وثيقة استشارة عامة فى أكتوبر 

وبذلؾ اصبحت  ،فى اتباع نيج تنظيمي بشأف طرح العملبت الافتراضية
 .العملبت الافتراضية منظمة بشكؿ قانوني فى تايمند

                                                                                                   

(1) "SEC Thailand's Viewpoint on ICO". SEC Thailand Sep 2017., Date of 
visit (15/1/2023) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20180728235224/https://www.sec.or.th/EN/P
ages/FinTech/ICO.aspx 

https://web.archive.org/web/20180728235224/https:/www.sec.or.th/EN/Pages/FinTech/ICO.aspx
https://web.archive.org/web/20180728235224/https:/www.sec.or.th/EN/Pages/FinTech/ICO.aspx
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أصدرت وزارة المالية البولندية اعلبنا رسميا حوؿ  : (4)ثامناً : بولندا 
في مؤتمر عقد في مدرسة وارسو  ٨٠13ديسمبر  1٢رعية بيتكويف في ش

عممة قانونية  للبقتصاد حيث اشارة وزارة المالية الى انيا لا تعتبر "البيتكويف"
وأوضحت الوزارة الى أنو عمى الرغـ مف اىمية  ،كما انيا لا تريد عرقمة تطويرىا

 ة. الى انو لا يمكف اعتبارىا عممة قانوني ،البيتكويف
" بنؾ بولندا  لبولندا أصدر البنؾ الوطني ٨٠11يوليو  1واعتبارا مف 

وأكدوا  ،" العملبت الافتراضيةابة المالية )بولندا( تعميقا عمىوىيئة الرقالوطني"
( لا تصدر أو 1: )بما في ذلؾ بيتكويف" تتسـ بػ أف العملبت الافتراضية "

أنيا ليست نقد قانوني ولا  ( ليست ماؿ، أي٨) ،تضمف مف قبؿ البنؾ المركزي
( لا تفي بمعيار ٠) ،( لا يمكف أف تستخدـ لدفع الالتزامات الضريبية3) ،عممة

( ٠) ،( ليست أمواؿ إلكترونية٤) ،القبوؿ العالمي في نقاط التسوؽ والخدمات
مف  ( ليست أدوات مالية )1مف الناحية القانونية(، ) ليست خدمات الدفع )

ورغـ ذلؾ أضافوا أف التداوؿ في العملبت الافتراضية في  ،( الناحية القانونية
امتلبؾ "  ومع ذلؾ ،بولندا لا تنتيؾ القانوف الوطني أو قانوف الاتحاد الأوروبي
( المخاطر 1: )منيا  العملبت الافتراضية " ينطوي عمى العديد مف المخاطر

عمقة عدـ ( المخاطر المت٨) ،المتعمقة باحتماؿ فقداف الأمواؿ بسبب السرقة
( المخاطر المتعمقة ٠) ،( خطر عدـ القبوؿ العالمي3) ،وجود ضمانات
يحذر  ،( خطر ارتفاع الأسعار. وبسبب ىذه المخاطر٤) ،باحتماؿ الغش

 ؾ الوطنية مف شراء العملبت الافتراضية والاستثمار فييا.و البن

                                           

(1) "Komunikat Narodowego Banku Polskiego i Komisji Nadzoru 
Finansowego w sprawie "walut" wirtualnych" , 7 Jul 2017, Date of visit 
(15/1/2023) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20190329071517/http://www.nbp.pl/home.as
px?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html  

https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
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اـ يعتبر استخد ،ومما سبؽ يمكف القوؿ في ضوء توجييات الاتحاد الأوروبي
كما اف وزارة المالية  ،البيتكويف في بولندا لا ينظمو أي قانوف في الوقت الحاضر

 لكف تحزر مف مخاطرىا. ،ولا تمنع تداوليا ،البولندية لا تريد عرقمة تطويرىا

أصدرت إدارة الضرائب الفنمندية تعميمات بفرض  :(4)تاسعاً : فنمندا 
فبدلا مف كونيا  ،ؾ البيتكويفبما في ذل ،الضرائب عمى العملبت الافتراضية

تعتبر معاممة البيتكويف عقدا خاصا يعادؿ عقد الاختلبؼ  ،عممة أو ضماف
لأغراض ضريبية. سواء بالنسبة لشراء السمع بالبيتكويف أو تحويؿ البيتكويف إلى 

مما يترتب  ،العممة القانونية مف حيث ادراؾ القيمة أو أي زيادة في الأسعار
ومع ذلؾ فإف الخسائر ليست قابمة لمخصـ  ،ة لمضريبةعميو أف تكوف خاضع

 .ويعتبر تعديف البيتكويف كدخؿ مكتسب لمدولة ،مف الضرائب

( أف ٠3٠/٨٠1٠وذكر قرار مجمس الضرائب المركزي الفنمندي رقـ ) 
رسوـ العمولة المفروضة عمى مشتريات البيتكويف مف سوؽ الصرؼ ىي 

مف حيث الخدمات  ،للبتحاد الأوروبيبموجب توجييات ضريبة القيمة المضافة 
وذلؾ لأف المحكمة  ،المصرفية وبالتالي معفاة مف ضريبة القيمة المضافة

في حيف أف معظـ البمداف تعامؿ استخداميا  -صنفت بيتكويف كأدوات لمدفع 
وبذلؾ تصبح العملبت الافتراضية "  ،كوسيمة غير منظمة لتبادؿ السمع

 .لدفع فى فنمنداالبيتكويف " مف قبيؿ ادوات ا

ووفقا لرأي صادر عف مصرؼ آيسمندا المركزي لعاـ  :(4)عاشراً : آيسمندا 
، لا يوجد إذف لشراء العملبت الأجنبية مف المؤسسات المالية في أيسمندا ٨٠1٠

                                           

(1) Regulation of Bitcoin in Selected Jurisdictions , Global Legal Research 
Directorate Staff , op.cit.  

(2) -Progress of the Plan for Removal of Capital Controls, 25 April 2017, 
Date of visit (15/1/2023) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20170828013040/https://www.ministryoffinanc
e.is/media/frettatengt2016/greinargerd_190417_enska.pdf 

https://web.archive.org/web/20170828013040/https:/www.ministryoffinance.is/media/frettatengt2016/greinargerd_190417_enska.pdf
https://web.archive.org/web/20170828013040/https:/www.ministryoffinance.is/media/frettatengt2016/greinargerd_190417_enska.pdf
https://web.archive.org/web/20170828013040/https:/www.ministryoffinance.is/media/frettatengt2016/greinargerd_190417_enska.pdf
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أو تحويؿ العملبت الأجنبية عبر الحدود عمى أساس المعاملبت التي تتـ 
تخضع المعاملبت بالعملبت  ،وليذا السبب وحده ،بالعممة الافتراضية

الشركات في أيسمندا مف  ورغـ ذلؾ لـ تتوقؼ ،الإفتراضية لقيود في أيسمندا
وأكد البنؾ المركزي الأيسمندي أنو " يحظر الدخوؿ في تداوؿ  ،تعديف البيتكويف

 .وفقا لقانوف الصرؼ الأجنبي الآيسمندي " ،العملبت الأجنبية بالعممة الإلكترونية

وبموجب  ،قاـ البنؾ المركزي بتعديؿ قواعده ٨٠11 مارس 1٨وفي 
تـ منح إعفاءات واسعة وعامة مف القيود المفروضة عمى قانوف  القواعد الجديدة

واصبح فى الامكاف التعامؿ بموجب  ،٢1/122٨الصرؼ الأجنبي رقـ 
 .العملبت الافتراضية

، ٨٠11يناير  11وحتى فى بداية الامر :  (4)حادى عشر : نيجيريا 
أصدر مصرؼ نيجيريا المركزي تعميما لإبلبغ جميع المصارؼ النيجيرية بأف 
المعاملبت المصرفية الخاصة بالعملبت الافتراضية والتى منيا البيتكويف 

 وغيرىا قد تـ حظرىا في نيجيريا.

أوضح بنؾ نيجيريا المركزي )مف خلبؿ نائب  ومع ذلؾ خلبؿ نفس السنة
موسى إيتوبا جيموه( البلبغ وموقفو مف  ،مدير نظاـ البنوؾ والمدفوعات

مشيرا إلى أف الكثير مف الناس أساءو فيـ التحذير الأخير لمبنؾ  ،البيتكويف
وأشار إلى أف " البنؾ المركزي لا يستطيع السيطرة عمى البيتكويف أو  ،المركزي
" بموكتشيف" أو  ولا يمكف لمبنؾ المركزي أف يسيطر عمى سمسمة الكتؿ ،تنظيمو
 يا تماما كما لا يسيطر أحد عمى الإنترنت أو ينظميا، فنحف لا نممكيا.تنظيم

                                           

(1) Why Nigeria has not adopted Bitcoin technology – CBN | TODAY.NG , 
2017. Date of visit (21/1/2023), Available at: 

https://www.xtra.net/technology/internet/2575/nigeria-adopted-bitcoin-
technology-cbn 

https://www.today.ng/technology/internet/2575/nigeria-adopted-bitcoin-technology-cbn
https://www.today.ng/technology/internet/2575/nigeria-adopted-bitcoin-technology-cbn
https://www.xtra.net/technology/internet/2575/nigeria-adopted-bitcoin-technology-cbn
https://www.xtra.net/technology/internet/2575/nigeria-adopted-bitcoin-technology-cbn
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تـ إنشاء لجنة مف قبؿ بنؾ نيجيريا المركزي ومؤسسة التأميف  ،وفي وقت لاحؽ
عمى الودائع في نيجيريا لمنظر في إمكانية اعتماد البلبد عمى تكنولوجيا " البيتكويف " 

وقد قدمت  (Blockchain) " بموكتشيف"سمسمة الكتؿ  -والعملبت الرقمية الأخرى 
وبذلؾ اصبحت العملبت الافتراضية والتى منيا  ،المجنة تقريرىا فى خصوص ذلؾ

 البيتكويف وغيرىا معترؼ بيا ويتـ التعامؿ بيا في نيجيريا.
تعتبر البيتكويف وفقا للؤحكاـ الحالية في قانوف كندا  : (1): كنداثانى عشر

ففى بادئ الامر تـ تنظـ البيتكويف بموجب  ،ى لمدولةمصنفة وفقاً للبتجاه الرسم
قوانيف مكافحة غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب في كندا، استنادا إلى مشروع 

حيث تتضمف عمى  ،٨٠1٠الذي صدر في عاـ  ،قانوف الموازنة الاتحادية
متى كاف ذلؾ فمف  عمى أنو ،سف القوانيف قبؿ بدء سرياف ىذا الحكـ وجوب

" المتعامميف بالعممة الرقمية " سيتـ تنظيميـ باعتبارىـ شركات المتوقع أف 
وىو الجية التنظيمية في  ،مصارؼ الماليةالوقد أعمف مكتب  ،خدمات الماؿ
بالبيتكويف بما في ذلؾ أف بعض نماذج الأعماؿ المتعمقة  ،مقاطعة كيبيؾ

وبذلؾ  التبادلات وأجيزة الصراؼ الآلي تنظـ بموجب قانوف إف إس بي الحالي،
 اصبحت العملبت الافتراضية منظمة بشكؿ قانوني فى كندا. 

حكومة المممكة  فى بادئ الامر اتجيت : ثالث عشر: المممكة المتحدة
"  المتحدة الى أف البيتكويف غير منظـ حاليا ويعامؿ عمى أنو " عممة أجنبية

بما في ذلؾ ضريبة القيمة المضافة / ضريبة السمع  ،لمعظـ الأغراض
فعندما يتـ  ،لخدمات ، حيث يتـ التعامؿ مع البيتكويف عمى أنو "ماؿ خاص"وا

لف  ،مثؿ اليورو أو الدولار ،تبادؿ البيتكويف للئسترليني أو لمعملبت الأجنبية
ثـ  ،يكوف ىناؾ ضريبة القيمة المضافة المستحقة عمى قيمة البيتكويف نفسو

                                           

(1) "Virtual currency ATMs and trading platforms must be authorized". 2015, 
Date of visit (21/1/2023), Available at: 

https://web.archive.org/web/20181209110037/https://lautorite.qc.ca/en/ 

https://web.archive.org/web/20181209110037/https:/lautorite.qc.ca/en/general-public/media-centre/news/fiche-dactualites/virtual-currency-atms-and-trading-platforms-must-be-authorized/
https://web.archive.org/web/20181209110037/https:/lautorite.qc.ca/en/
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ريبة القيمة المضافة سوؼ يكوف مف المقرر ض ،انو في جميع الحالات قررت
بالطريقة العادية مف المورديف لأي سمع أو خدمات يتـ بيعيا مقابؿ البيتكويف أو 

وتخضع الأرباح والخسائر مف ىذه العملبت لضريبة  ،أي عممة مماثمة أخرى
  .(4) الأرباح الرأسمالية

ثـ اتخذت المممكة المتحدة اتجاه اخر عندما وسّعت مف مجاؿ تطبيؽ 
ض الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب ليشمؿ الأصوؿ المشفرة ابتداء قانوف تبي

، وسبؽ ذلؾ إصدار لجنة السموؾ المالي دليلب تنظيميا  1٠/1/٨٠٨٠مف
في إطار دورىا المتعّمؽ بػضماف حدّ  ،31/1/٨٠12للؤصوؿ المشفرة بتاريخ

وترقية  ،حماية وتعزيز نزاىة النظاـ المالي ،مناسب مف حماية المستيمؾ
حيث وضع حدّا فاصلب بيف الأنشطة  ،الفعالة لصالح المستيمكيفالمنافسة 

وتقديـ  ،حيث أدرج ىذا الدليؿ أنشطة : إصدار الرموز ،المنظمة وغير المنظمة
نشاء منصات التبادؿأدوات دفع ومحافظ ال ا  وتقديـ استشارات بمقابؿ  ،تخزيف و 

أو أدوات الديف حوؿ التعامؿ بالرموز وامتلبؾ أصوؿ مشفرة ذات طبيعة الأسيـ 
ضمف الأنشطة التي تخضع لمتنظيـ وتحتاج لترخيص مف ىذه  ،بشكؿ منتظـ

و يعاقب المخالفوف  ،السمطة ولو كاف جزءا مف النشاط يقع خارج المممكة
وبذلؾ تكوف المممكة المتحدة قد  ،(4)بعقوية قد تصؿ إلى السجف لمدة عاميف 

 ضية. اعترفت بشكؿ رسمى بالتعامؿ بالعملبت الافترا

                                           

(1) "Tax treatment of activities involving Bitcoin and other similar 
cryptocurrencies". 2014 , Date of visit (21/1/2023), Available at: 

https://web.archive.org/web/20140924055755/http://www.hmrc.gov.uk 
(2) The official website for UK legislation  .Date of visit (21/1/2023), 
Available at: 

https://www.legislation.gov.uk/uksi/2019/1511/introduction/made(31/10/2020) 

https://web.archive.org/web/20140924055755/http:/www.hmrc.gov.uk:80/briefs/vat/brief0914.htm
https://web.archive.org/web/20140924055755/http:/www.hmrc.gov.uk:80/briefs/vat/brief0914.htm
https://web.archive.org/web/20140924055755/http:/www.hmrc.gov.uk
https://www.legislation.gov.uk/uksi/2019/1511/introduction/made(31/10/2020)
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أعمف الرئيس نيكولاس مادورو  ٨٠11مع بداية عاـ  : (4)رابع عشر : فنزويلا 
كطريقة ليزـ ما وصفو بػ "الحصار  "The Petro" خططاً لخمؽ عممة رقمية اسميا

 .الاقتصادي" الذي فرضتو العقوبات الأمريكية عمى نظامو

فو في العالـ نقوداً " تط "نزويلب أف العملبت الرقمية تعتبروذكرت حكومة ف
 ،" تنجيميا " مف قبؿ كمبيوترات باستخداـ معادلات خوازمية معقّدةويتـالرقمي 

وقاؿ  ،ألؼ دولار 11" بيتكويف " التي بمغ سعرىا أكثر مف عممة وأشيرىا اليوـ 
والغاز  مادورو إف العممة الرقمية الفنزويمية ستحظى بالدعـ مف قطاعات النفط

وتممؾ فنزويلب أحد أكبر احتياطات النفط الخاـ  ،والذىب والألماس في البلبد
بعد إيقاؼ بعد  ،عاماً  13لكف إنتاجيا انخفض خلبؿ ما مضى مف  ،بالعالـ

أما مخزوف الدولة مف الذىب  ،الشركات بسبب كمية مف الفواتير غير المدفوعة
مميار  2.1والغاز والألماس فيعد أقؿ بكثير، إذ يحتفظ البنؾ المركزي بقيمة 

 .ر، وىو مبمغ زىيد لأي دولةدولا

، ي نفّذتيا إدارة ترامب عمى بلبدهويمقي مادورو بالموـ عمى العقوبات الت
بأنيا دفعت البنوؾ الامريكية لعدـ التعامؿ بالتداولات النقدية مع الحكومة 

وقد  ، سواء لعبت البنوؾ دور المشتريف أو الوسيط المالي لمتداولات ،الفنزويمية
عمى دفع  "PDVSA" لحكومة الفنزويمية وشركتيا النفطيةتأخرت كؿ مف ا
ويشير بعض الخبراء إلى أف ىذه الدفعات المتأخرة قد تودي  ،بعض الصكوؾ

ما قد يسيء  ،مميار دولار لأصحاب الأسيـ ٠٤بمديونية لمحكومة قد تبمغ 
 .للؤوضاع السيئة أصلًب مع نقص الغذاء والرعاية الطبية في الدولة

                                           

(1) NORTON ROSE FULBRIGHT: Legal update : Venezuela issues general 
legal framework on cryptoassets and thepetro” cryptocurrency , May 2018 
,Cryptoassets and cryptocurrencies , Date of visit (21/1/2023) , Available at: 

https://www.nortonrosefulbright.com/-/media/files/nrf/nrfweb/imported/la--
-venezuela-issues-general-legal-framework-on-cryptoassets-and-the-
petro-cryptocurrency.pdf?revision=&revision=4611686018427387904 

https://www.nortonrosefulbright.com/-/media/files/nrf/nrfweb/imported/la---venezuela-issues-general-legal-framework-on-cryptoassets-and-the-petro-cryptocurrency.pdf?revision=&revision=4611686018427387904
https://www.nortonrosefulbright.com/-/media/files/nrf/nrfweb/imported/la---venezuela-issues-general-legal-framework-on-cryptoassets-and-the-petro-cryptocurrency.pdf?revision=&revision=4611686018427387904
https://www.nortonrosefulbright.com/-/media/files/nrf/nrfweb/imported/la---venezuela-issues-general-legal-framework-on-cryptoassets-and-the-petro-cryptocurrency.pdf?revision=&revision=4611686018427387904
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مميار دولار لممستثمريف، مف ضمنيـ  1٠1ف فنزويلب بػ وبالمجمؿ تدي
وفقاً لما ذكرتو خدمة  ،الصيف وروسيا وشركات خدمات النفط وغيرىا

عمى  مف دولة روسيا، ووافؽ مسؤولوف "Moody's" المستثمريف التابعة لموقع
مميار دولار مف الديف الفنزويمي، لكف مف المحتمؿ ألا يؤثر ىذا  3.٤تأجيؿ 
 .يف الإجمالي لمدولةعمى الد

 ،وأتى الإقباؿ عمى العملبت الافتراضية الرقمية وسط انييار العممة الفنزويمية
 ،٨٠11 بوليفار بداية 31٠٠فقد كاف مف الممكف شراء دولار أمريكي واحد مقابؿ 

 .وبذلؾ اصبحت العملبت الافتراضية منظمة بشكؿ قانوني فى فنزويلب

العمػلبت الإفتراضػية أصػبحت تشػكؿ  أف وبعد كؿ ما تقدـ يمكف القوؿ
 ،واقعػاً ممموسػاً ، وأف حجػـ التداوؿ فييا أصبح بمئات المميارات مف الدولارات

وحيث أف القواعد القانونية التقميدية اصبحت غير كافية لبياف الأحكػاـ القانونيػة 
لانػواع لأف ىنػاؾ الكثيػر مػف ا ،التػي تنطبػؽ بشػأف ىػذا النػوع مػف العملبت

ومػف جانػب ثػاف فػإف السػماح لمبنوػؾ  ،الاخػرى سػوؼ تخػرج عػف نطػاؽ القػانوف
ويجػب اف  ،المركػزية بإصػدار عممػة افتراضػية ينبغػي اف يكػوف بشػكؿ جدي

بحيث تتوفر ليا  ،تكػوف ليػا خوارزمية مختمفة عف غيرىا مف العملبت الرقمية
بالبنؾ المركزي الفنزويمػي الذي اصدر  كما ىو الحاؿ ،الذاتية والخصوصية

، وجعؿ النفط " البتروؿ" "The Petro"عممة إفتراضية أطمؽ عمييا تسمية 
بجانب بيػاف الآليػات التػي يػتـ مػف خلبليػا اصػدار ىػذه  ،الفنزويمي غطاءً ليا

خرى والمسائؿ القانونية والمالية والتقنية الأ ،طرحيا لمتداوؿ وبياف كيفية ،العممػة
 .المتعمقة بيا كما سبؽ اف وضحنا
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 الدؽٍت اٌثبٌث
 جمٙٛس٠خ ِصش اٌؼشث١خ اٌٛظغ فٝ

 :(1)اٚلاً : تؽٛس اٌؼٍّخ فٝ ِصش
 وينقسػػـ الجنيػػو ،مصػػرفػػي  ىػػو الوحػػدة الأساسػػية الحاليػػة لمعممػػة الجنيػػو المصػػري

ممػػيـ صػػادرة عػػف البنػػؾ المركػػزى المصػػرى، ويسػػتخدـ رمػػز  1٠٠٠أو قػػرش 1٠٠إلػػى 
، ولقػػد تػػـ إقػػرار إصػػدار EGP للئشػػارة إلػػى الجنيػػو المصػػري بػػالأحرؼ 4217الايػػزو

 . 1٢3٠ وتـ صكو وتداولو عاـ ،ـ1٢3٠الجنيو المصري عاـ 

، م4442 وحتى عػاـ ِقش الذىبية والفضية في اٌؼّلاد منذ بداية تداوؿ
لـ يكف ىناؾ وحدة نقدية محددة تمثؿ أساساً  لمنظاـ النقػدي فػي مصػر، بػؿ ولػـ 

صدر مرسوـ خػديوي  م4442 في عاـو  ,اٌؼّلاد يكف يُصؾ إلا عدد قميؿ مف
ٔظرربَ  جديػػدة تسػػتند إلػػى ِقررش٠خ بشػػأف مشػػروع قػػانوف برلمػػاني لإصػػدار عممػػة

وبموجػب ىػذا المرسػوـ أصػبح سػؾ النقػود فػي شػكؿ  ،الذىب والفضة " "اٌّؼذ١ٔٓ
تػػـ سػػػؾ  م4444 وفػػي عػػػاـ ،ريػػالات مػػف الػػػذىب والفضػػة حكػػػراً عمػػى الحكومػػػة

 .الجنية المصري وطرح لمتداوؿ

ونظػػػػػػراً لعجػػػػػػز دور السػػػػػػؾ المصػػػػػػرية عػػػػػػف تمبيػػػػػػة احتياجػػػػػػات المعػػػػػػاملبت 
أجنبيػة ليػذا الغػرض فمقػػد  ػّرلاد اسػػتخداـوبسػبب  ،ٚاٌزجربسح اٌخبسج١رخ الكبيػرة

تػػـ تحديػػد أسػػعار الصػػرؼ بقػػوة القػػانوف بالنسػػبة لمعمػػلبت الأجنبيػػة المقبولػػة فػػي 
بالإضػػافة إلػػى  اٌفنررخ أدت التقمبػػات فػػي قيمػػةولقػػد  ،تسػػوية المعػػاملبت الداخميػػة

مػػػػػػػػف جانػػػػػػػب معظػػػػػػػػـ الشػػػػػػػركاء التجػػػػػػػػارييف لمصػػػػػػػػر  اٌرررررررز٘ت اعتمػػػػػػػاد معيػػػػػػػػار
وذلػػؾ عمػػى أسػػاس الأمػػر  اٌررز٘ت إلػػى تطبيػػؽ معيػػار اٌٍّّىررخ اٌّزذررذح وبخاصػػة

 .وبعد ما يقرب مف ثلبثيف عاماً مف تطبيؽ نظاـ المعدنيف ،الواقع
                                           

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :15/1/1213ربس٠خ اٌض٠بسح) اٌّٛلغ اٌشعّٝ ٌٍجٕه اٌّشوضٜ اٌّقشٜ ,  (1)

https://www.cbe.org.eg/ar 

https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%86
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%88%D9%86
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86%D9%8A%D9%86
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86%D9%8A%D9%86
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D8%B8%D8%A7%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D8%AF%D9%86%D9%8A%D9%86
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/1836
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D8%AF_(%D8%AA%D9%88%D8%B6%D9%8A%D8%AD)
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B6%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B6%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%87%D8%A8
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%87%D8%A8
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%85%D9%84%D9%83%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%87%D8%A8
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%B0%D9%87%D8%A8
https://www.cbe.org.eg/ar
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الأوراؽ النقديػػػػػػػػة لأوؿ مػػػػػػػػرة فػػػػػػػػي  البنػػػػػػػػؾ الاىمػػػػػػػػى المصػػػػػػػػرى ثػػػػػػػػـ أصػػػػػػػػدر
البنػػػػػػػؾ المركػػػػػػػزى المصػػػػػػػرى والبنػػػػػػػؾ الاىمػػػػػػػى  ـ ، وتػػػػػػػـ توحيػػػػػػػد1٢22 أبريػػػػػػػؿ3

 سعر الصرؼ تثبيتتـ  ،ـ 12٠1في عاـ البنؾ المركزى المصرى في المصرى
قبػػػػولا فػػػػػي ممػػػػا أعطػػػػػاه  ،الرسػػػػمي مػػػػع العمػػػػػلبت الأجنبيػػػػة اليامػػػػػة بقػػػػوة القػػػػػانوف

وقػػد أدى ىػػذا لتقيػػيـ الجنيػػو المصػػري عػػف طريػػؽ معػػايير الػػذىب  ،المعػػاملبت الداخميػػة
 ،ـ 121٠ فػػي عػػاـ الخػػرب العالميػػة الاولػػى وحتػػى انػػدلاع ،المتعػػارؼ عمييػػا آف ذاؾ

 .لجنيو الاسترلينىبا حيث تـ ربط الجنيو المصري

النقػػد جيػػوده فػػي مجػػاؿ إصػػدار  اٌجٕرره اٌّشوررضٞ اٌّقررشٞ يمػػى ذلػػؾ تػػوج
ولقد بدأت طباعة الفئات  ،بإنشاء دار لطباعة النقد بدلًا مف طباعتيا في الخارج

ـ كمػا قػػاـ البنػؾ أيضػا بطباعػػة 12٠٢المختمفػة فػي الأوؿ مػف ديسػػمبر مػف عػاـ 
 .بعض العملبت العربية لصالح بنوكيا المركزية

حيػث تػـ  ،ـ12٠٨ حتػى عػاـ ثبٌج١ٕٗ الاعرزش١ٌٕٟ ظؿ الجنيو المصري مرتبطا
بٌذٚلاس الأِش٠ىررٟ ربػػط الجنيػػو وفػػي  ،دولاراً لكػػؿ جنيػػو مصػػري ٨.3عنػػد مسػػتوى  ثررـ

 1دولاراً لكػػػؿ جنيػػػو مصػػػري ) 1.٠٨٢٤1تغيػػػر سػػػعر الصػػػرؼ إلػػػى  ،ـ121٢ عػػػاـ
وتػػـ تعػػويـ  ،جنييػػا مصػػرياً ( وذلػػؾ بعػػد انخفػػاض قيمػػة الجنيػػو المصػػري ٠.1دولار 

إلا أف البنؾ المركػزي  ،جنييا 3.3ح الدولار بحيث أصب ،ـ12٢2 الجنيو جزئيا عاـ
إلػى  ،كاف مسيطرا عمى الصرؼ الأجنبي بحيث يحافظ عمى قيمػة شػبو ثابتػو لمجنيػو

 .ـ 1223 أف تـ تعويـ الجنيو بشكؿ كامؿ في العاـ

 ؟لكن ماذا يعني تعويم الجنيو المصرى 

تعػػػػػويـ الجنيػػػػػو يعنػػػػػي أف البنػػػػػؾ المركػػػػػزي لػػػػػف يقػػػػػوـ بتحديػػػػػد سػػػػػعر العممػػػػػة 
وسوؼ يترؾ العرض والطمب عمى الػدولار بسػوؽ العمػلبت  ،الأمريكية " الدولار"

فكػػرة تعػػويـ ىػػو مػػف يحػػدد سػػعر الػػدولار مػػف تمقػػاء نفسػػو. وقػػد تػػـ طػػرح  ،الأجنبيػػة
المصػػػري، نتيجػػػة الأزمػػػة الجنيػػػو والحػػػديث عنيػػػا، وتأكيػػػدىا اليػػػوـ مػػػف البنػػػؾ المركػػػزي 

 .التي يعاني منيا الاقتصاد المصريالاقتصادية القوية 

https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87_%D8%A5%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D9%84%D9%8A%D9%86%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87_%D8%A5%D8%B3%D8%AA%D8%B1%D9%84%D9%8A%D9%86%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1_%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1_%D8%A3%D9%85%D8%B1%D9%8A%D9%83%D9%8A
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/2003
https://ar.m.wikipedia.org/wiki/2003
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عندما نستورد  ،نظرية العرض والطمب في السوؽ تعنيوالجدير بالذكر أف 
سمع مف دوؿ أخرى فإننا نحتػاج الػدولار بكميػات كبيػرة لإتمػاـ عمميػات الاسػتيراد 

بينمػا فػي حالػة رغبػة  ،سعرىامما يجعؿ الطمب عمى الدولارات يزيد وبذلؾ يرتفع 
سػػػوؼ تقػػػوـ بػػػدفع ثمػػػف ىػػػذه السػػػػمع  ،دولػػػة أجنبيػػػة أف تسػػػتورد منػػػا سػػػمع معينػػػة

سػيؤدي ذلػؾ لخفػض سػعر  ،بالدولار، وبالتالي لو كاف صادرتنا أكثر مػف واردتنػا
 الدولار مما يجعؿ عممتنا ترتفع وتصبح أقوى.

مػة النقػد الأجنبػي، وق ،كذلؾ نجد أف التعويـ في ظؿ الوضػع الاقتصػادي المتػدني
ممػا يػؤدي  ،ويقمػؿ مػف قيمػة الجنيػو المصػري ،سوؼ يػؤدي لرفػع الأسػعار بشػكؿ كبيػر

لػػيس عػػف طريػػؽ تنشػػيط  ،لزيػػادة الاحتيػػاطي وتسػػعى الحكومػػة ،لرفػػع مسػػتوى التضػػخـ
ولكف عف الطريؽ السيؿ وىو  ،ولا عف طريؽ زيادة التصدير وتقميؿ الاستيراد ،السياحة

ومػػؤخراً القػػرض  ،دة أمػػاكف مثػؿ السػػعودية والصػػيف والإمػػاراتالودائػع والقػػروض مػػف عػػ
 .مف صندوؽ النقد الدولي

يي تىل من الممكن أن تن ،والسؤال الذى يطرح نفسو فى ىذا الخصوص
 العلاقة بين الجنيو والدولار ؟

اٌرررررذٚلاس  الواقػػػػػع يؤكػػػػػد أف القػػػػػاىرة فػػػػػي طريقيػػػػػا إلػػػػػى التحػػػػػرر مػػػػػف عقػػػػػدة

عامػػاً بعػػد خسػػائر ٠٠بعػػد ارتبػػاط وثيػػؽ غيػػر معمػػف رسػػمياً لأكثػػر مػػف  الأ١ِشوررٟ
مقابػػػؿ العممػػػة الأميركيػػػة " الػػػدولار " فقػػػد الأوؿ  اٌج١ٕرررٗ اٌّقرررشٞ مدويػػػة حققيػػػا

في المئة لصػالح الأخيػر، بعػد أف ىبطػت العممػة المصػرية  ٨٤خلبليا أكثر مف 
جنيػػػػو مقابػػػػؿ  12.11إذ تسػػػػجؿ حاليػػػػاً  ،إلػػػػى أدنػػػػى مسػػػػتوياتيا عمػػػػى الإطػػػػلبؽ

زيػادة وسػط  ،في الوقت الحػالي اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّقشٞ الدولار، بحسب بيانات
كبيػػرة فػػي الطمػػب عمػػى العممػػة الأجنبيػػة ونقػػص بػػالمعروض. وارتفػػع الػػدولار الأمريكػػي 

 في المئة منذ مارس الماضي مقابؿ الجنيو المصري. ٨٤بأكثر مف 

وقػػد أعمػػف محػػافظ البنػػؾ المركػػزي المصػػري خػػلبؿ رئاسػػتو الجمسػػة الرابعػػة 
" فػػػػي اليػػػػوـ الأوؿ لممػػػػؤتمر الاقتصػػػػادي  ضػػػػخـ والسياسػػػػات النقديػػػػةالت بعنػػػػواف "

https://www.independentarabia.com/node/384291/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9/%D9%87%D9%84-%D9%8A%D9%86%D8%AC%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%85%D9%82%D8%B5%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D9%82%D8%B1%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82%D8%9F
https://www.independentarabia.com/node/384291/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9/%D9%87%D9%84-%D9%8A%D9%86%D8%AC%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%85%D9%82%D8%B5%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D9%82%D8%B1%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82%D8%9F
https://www.independentarabia.com/node/384291/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9/%D9%87%D9%84-%D9%8A%D9%86%D8%AC%D9%88-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A-%D9%85%D9%86-%D9%85%D9%82%D8%B5%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D9%82%D8%B1%D8%B6-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82%D8%9F
https://www.independentarabia.com/node/383856/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A-%D9%8A%D9%82%D8%AA%D8%B1%D8%A8-%D9%85%D9%86-%D8%A3%D9%83%D8%A8%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%8A%D8%B1%D8%A9-%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AC%D8%B9-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1
https://www.independentarabia.com/node/382756/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D9%88%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9/%D9%88%D8%AF%D8%A7%D8%A6%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D9%8A%D9%86-%D8%AA%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D9%87%D9%84-%D8%AE%D8%B3%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87-%D9%88%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85-%D9%88%D8%AA%D9%88%D8%A7%D8%B5%D9%84
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اعتزاـ البنػؾ المركػزي إطػلبؽ  ،المنعقد بالعاصمة الإدارية شرؽ العاصمة القاىرة
 ،قريبػػػاً  مؤشػػػر جديػػػد لمجنيػػػو المصػػػري مقابػػػؿ سػػػمة مػػػف العمػػػلبت والػػػذىب وغيػػػره

ميركػا ليسػت بخاصػة أف أ ،موضحاً أف "مػف الخطػأ ربػط العممػة المحميػة بالػدولار
 .(1) "الشريؾ التجاري الأوؿ لمصر

 ولكن ىل يحتفظ الدولار بييمنتو عمى الاحتياطيات العالمية ؟

وأف  ،شػػارت الاتجاىػػات العالميػػة الػػى زيػػادة الػػديف العػػاـ لمولايػػات المتحػػدةأ
تخمفيػػا عػػف سػػداد دينيػػا ييػػدد بحػػدوث أزمػػة ماليػػة عالميػػة ويعمػػؿ عمػػى تقػػويض 

يوجػػػػػو ضػػػػػربة مػػػػػدمرة لمعػػػػػائلبت والشػػػػػركات والاقتصػػػػػاد  ممػػػػػا ،الػػػػػدولار وانييػػػػػاره
 (٨) .الأميركي والعالمي 

، أف حت الخبيػرة الاقتصػادية ميريػت ذكػػيوتأكيػدًا لفكػرة انييػار الػدولار، أوضػػ
وىػػذا دليػػؿ عمػػى أف العػػالـ  ،%٤٠إلػػى  1٠خػػزائف الػػدولار انخفضػػت عالميًػػا مػػف 
والبحػػث عػػف عممػػة  , Dédollarisationيعمػػؿ عمػػى الخػػروج مػػف دائػػرة الػػدولار

أف التضميؿ الإعلبمي فيمػا يخػص الإحصػائيات  كما أوضحت ،جديدة تحؿ محمو
، ولكػػف كػػؿ الػػدوؿ الغربيػػة لا يقتصػػر عمػػى دوؿ العػػالـ الثالػػث الاقتصػػادية والماليػػة

تعمػػػػؿ عمػػػػى تجميػػػػؿ موقفيػػػػا الاقتصػػػػادي بالمبالغػػػػة فػػػػي النجاحػػػػات والتقميػػػػؿ مػػػػف 
ونيايػػة الػػدولار لػػف تكػػوف بػػيف  ،شػػيء نيايػةالخسػائر لخػػداع المنافسػػيف ، لكػػف لكػػؿ 

                                           

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :15/1/1213ربس٠خ اٌض٠بسح)  اٌّٛلغ اٌشعّٝ ٌٍجٕه اٌّشوضٜ اٌّقشٜ , (1)

https://www.cbe.org.eg/ar 
, ربس٠خ  6/2/2023ٛالغ اٌىزش١ٔٚخ ,ِ + را وٛٔفشع١ؾٓ + اٌجض٠شح + ٚوبلاد : اٌّقذس (1)

 ( , ِٓ خلاي اٌشاثو :15/1/1213اٌض٠بسح) 

https://1a1072.azureedge.net/ebusiness/2023/2/6/%D8%AA%D9%82%D8%B 

https://www.cbe.org.eg/ar
https://1a1072.azureedge.net/ebusiness/2023/2/6/%D8%AA%D9%82%D8%B1%D9%8A%D8%B1-%D8%AA%D8%AE%D9%84%D9%81-


    474                      التوجيو نحو التنظيم القانوني لمعملات الافتراضية      

فخسػػائره المسػػتمرة وكسػػر سػػطوتو ىػػي بدايػػة النيايػػة ميمػػا طالػػت  ،ليمػػة وضػػحاىا
 .(4)فدواـ الحاؿ مف المحاؿ ،والبحث عف البديؿ أصبح حقيقة واقعة ،الحروب

مــا ىــو البــديل المتوقــع  ،الــذى يطــرح نفســو فــى ىــذا الخصــوص والســؤال
 الدولار ؟ عالمياً فى حالة انييار

يمكف القوؿ أنو في الوقػت الػذي سػيطر فيػو عمػى العقميػة الأمريكيػة تصػور 
بػػػػأف الػػػػيف اليابػػػػاني قػػػػػد يكػػػػوف ىػػػػو أكثػػػػر العمػػػػػلبت المرشػػػػحة لمنافسػػػػة الػػػػػدولار 

حيػػػػث اعتقػػػػد أكثػػػػر مػػػػف ربػػػػع الأمػػػػريكييف أف اليابػػػػاف ىػػػػي أقػػػػوى قػػػػوة  ،الأمريكػػػػي
يديػداً كبيػراً يروف أف ىذه القوة الاقتصػادية تمثػؿ ت حيث ،(٨) اقتصادية في العالـ
ف المعسػػػكر السػػػوفيتي. إلا أنػػػو بعػػػد انفجػػػار فقاعػػػة الأسػػػيـ لمولايػػػات المتحػػػدة عػػػ

ّـ تراجػػع الاعتقػػاد  ،النمػػو اليابػػاني تباطػػأ ،والعقػػارات فػػي أوائػػؿ التسػػعينيات ومػػف ثػػ
 ىميا:مف أ، (3)بمنافسة اليف لمدولار لصالح مجموعة مف العملبت الأخرى

أضػػحى اليػػورو )وىػػو العممػػة المدعومػػة  ( العممــة الأوروبيــة )اليــورو(:4)
( عمػػػى مػػػدى 4444الأوروبػػػي، والػػػذي تػػػـ طرحػػػو فػػػي عػػػاـ  مػػػف البنػػػؾ المركػػػزي

العقديف الماضييف، ىو العممة الأكثر منافسػة لمػدولار، حيػث يػتـ الاحتفػاظ حاليػاً 
ي أكبػػػػر حصػػػػة مػػػػف مػػػػف الاحتياطيػػػػات العالميػػػػة بػػػػاليورو )ثػػػػان ٪(44)بحػػػػوالي 

 الاحتياطيات(.

                                           

(1) Alex Entz, "The Future of the Dollar", National Affairs, no. (45), Fall 
2020, Date of visit (25/2/2023) , Available at: 

https://www.nationalaffairs.com/publications/detail/the-future-of-the-dollar 
(2) (Tim Sablik ), The Fed Is Shrinking Its Balance Sheet. What Does That 
Mean?, Third Quarter 2022, Date of visit (25/2/2023) , Available at: 

https://www.richmondfed.org/  
(3) Alex Entz, "The Future of the Dollar", National Affairs, no. (45), op.cit.  

https://www.nationalaffairs.com/publications/detail/the-future-of-the-dollar
https://www.richmondfed.org/
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: الأولػػى ىػػي  لكػػف قػػدرة اليػػورو عمػػى الييمنػػة تقوضػػيا عػػدة مشػػاكؿ رئيسػػية
( دولػػة لا تشػػترؾ فػػي 44أف اليػػورو عممػػة شػػاممة يػػتـ تػػداوليا عبػػر اقتصػػادات )

يحتػػاج  اً عالميػػ اً ومػػف ثػػـ فإنػػو لكػػي تتطػػور عممػػة احتياطيػػ ،سػػوؽ أصػػوؿ مشػػترؾ
 ،يف عمى وضع أمواليـ في أسواؽ عميقة وسائمةالمستثمروف إلى أف يكونوا قادر 

 ولا يوجد سوى القميؿ مف ىذه الأسواؽ في منطقة اليورو.

وفػػػػي ظػػػػؿ ضػػػػعؼ  ،عمػػػػى صػػػػعيد آخػػػػر، يواجػػػػو اليػػػػورو أيضػػػػاً نمػػػػواً ضػػػػعيفاً 
التوقعات في السنوات القادمة فإف المستثمريف قد يتراجعوف عف وضع أمػواليـ فػي 

أمػا المشػكمة الأخيػرة فػي منطقػة اليػورو فػتكمف  أسواؽ قد تواجو حالة مف التػدىور.
كافحػػػت منطقػػػة اليػػػورو  ،فػػػي سياسػػػتيا. فبصػػػفتيا اتحػػػاداً نقػػػدياً بػػػدوف اتحػػػاد مػػػالي
وقػػد أدى ذلػػؾ إلػػى تباعػػد  ،لتعػػويض فتػػرات الازدىػػار والانييػػار الائتمانيػػة المػػدمرة

 لدوؿ.مما أدى إلى تأجيج الاستياء السياسي بيف ا ،واسع في النتائج الاقتصادية
يمثػػؿ تػػدويؿ الرنمينبػػي عنصػػراً أساسػػياً  ( العممــة الصــينية )الرنمينبــي(:4)

" التي تيدؼ إلى  الاختباء والمباشرة لمخروج مف سياسة " في استراتيجية الصيف
عممػػػاً بػػػأف التػػػدويؿ سػػػيقمؿ مػػػف اعتمػػػاد الصػػػيف عمػػػى الولايػػػات  ،إخفػػػاء صػػػعوده

لطػرح شػنغياي كمركػز مػالي ويؤسػس  ،ويساعدىا عمى تطػوير أسػواقيا ،المتحدة
دفعػت الحكومػة الصػينية الشػركات الخاصػة إلػى إصػدار  وفي ىذا السػياؽ ،بديؿ

وطمبػت مػف الشػركات الحكوميػة أف تحػذو  ،الفواتير وتسوية الصفقات بػالرنمينبي
حػػذوىا، وشػػجعت البنػػوؾ المركزيػػة الأخػػرى عمػػى تبنػػي الرنمينبػػي. كمػػا ستسػػاعد 

تػػػي تسػػػعى مػػػف خلبليػػػا إلػػػى اسػػػتخداـ مؤسسػػػاتيا وال " الحػػػزاـ والطريػػػؽ مبػػػادرة "
( دولػػة، عمػػى تػػدويؿ الرنمينبػػي 44لتمويػػؿ وبنػػاء البنيػػة التحتيػػة فيمػػا يصػػؿ إلػػى )

 .مف خلبؿ إنشاء نظاـ تجاري يدور حوؿ الشركات الصينية

فػإف الصػيف تواجػو بعػض العقبػات الكبيػرة عمػى  ،أما عمى صعيد التحػديات
( فقط مف المعاملبت عبر الحػدود بػاليواف ٪4) المدى القصير، فحالياً يتـ إجراء

أوضػػػػحت الإجػػػػراءات التػػػػي اتخػػػػذىا بنػػػػؾ الشػػػػعب  4444فمنػػػػذ عػػػػاـ  ،الصػػػػيني
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وبػػدلًا ، الصػػيني أف القػػادة السياسػػييف سيسػػتمروف فػػي السػػيطرة عمػػى قيمػػة العممػػة
، شػػددت الصػػيف مػػف مػػف الاسػػتمرار فػػي تحريػػر حسػػاب رأس المػػاؿ الخػػاص بيػػا

ثـ فإنو لمتنافس بشكؿ مباشر مع الػدولار، يتعػيف عمػى ومف  ،ضوابط رأس الماؿ
وتحرير أسعار الفائدة، والسماح بتعػويـ اليػواف  ،الصيف إنياء ضوابط رأس الماؿ

إلا أف تنفيذ ما سبؽ يستمزـ تحولًا كبيػراً فػي نمػوذج  ،لمرنمينبي( )الوحدة الرئيسية
ثػػػػـ فػػػػإف  والتقميػػػػؿ مػػػػف سػػػػيطرة حػػػػزب الشػػػػعب الصػػػػيني. ومػػػػف ،التنميػػػػة الصػػػػيني

الأىميػػػة المتزايػػػدة لمصػػػيف فػػػي الأسػػػواؽ العالميػػػة تجعػػػؿ اليػػػواف الصػػػيني منافسػػػاً 
ستقتصر رغبة بكيف في التركيز  ،طويؿ الأمد لمدولار. ولكف عمى المدى القريب

  .سياسيةمتابعة أىدافيا الاجتماعية والعمى الأسواؽ المحمية كوسيمة ل
يعػد مػف ضػمف  الـدولي: صندوق النقد ( نظام حقوق السحب الخاصة..4)

المنافسيف التقميدييف لوضع الػدولار، وىػو أصػؿ احتيػاطي دولػي اسػتحدثو صػندوؽ 
حيػػػػث يخصػػػػص أصػػػػلًب احتياطيػػػػاً يسػػػػمى "حػػػػؽ السػػػػحب الخػػػػاص"  ،النقػػػػد الػػػػدولي

(SDR) مع قيمة تسػتند إلػى سػمة مػف العمػلبت )حققػت الصػيف  ،لمدوؿ الأعضاء
ـ صػندوؽ النقػد الػدولي بػإدراج اليػواف فػي نجاحاً رئيسياً في تدويؿ عممتيا عندما قا

وقػػػد تمثػػػؿ اليػػػدؼ الأساسػػػي مػػػف حقػػػوؽ السػػػحب  ،(4444ىػػػذه السػػػمة فػػػي عػػػاـ 
الخاصػة فػػي أف تكػػوف بمثابػة شػػكؿ إضػػافي لمسػػيولة فػي نظػػاـ بريتػػوف وودز القػػائـ 

وقػػد قػػاـ صػػندوؽ النقػػد الػػدولي بالصػػرؼ مػػف ذلػػؾ الاحتيػػاطي منػػذ  ،عمػػى الػػدولار
وذلػؾ عمػى الػرغـ مػف دعػوات الصػيف  ،4474بات منذ عاـ إنشائو في أربع مناس

 المتكررة لتوسيع استخداـ حقوؽ السحب الخاصة في الثمانينيات والتسعينيات.

وىػػو البػػديؿ الاكثػػر امانػػاً فػػى حالػػة  ( العمــلات الافتراضــية ) المشــفرة ( :2)
كتسػػبت ا ،ففػػي ظػػؿ رواج الاقتصػػاد الرقمػػي ،انييػػار الػػدولار وفقػػاً للؤتجػػاه العػػالمى

العمػػػلبت الافتراضػػػية المشػػػفرة المزيػػػد مػػػف الاىتمػػػاـ مػػػف جانػػػب المسػػػتثمريف عبػػػر 
 (Libra )فقد طرحت شركة فيسبوؾ عممتيا المشػفرة الجديػدة  ،التعاملبت الرقمية

والتػػػي تأمػػػؿ بػػػأف تصػػػبح الأسػػػاس لنظػػػاـ مػػػالي جديػػػد، لا يسػػػيطر عميػػػو سماسػػػرة 
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 ( Libra) . وتعتمػػػد قيمػػػة سػػػواء فػػػي ووؿ سػػػتريت أو البنػػػوؾ المركزيػػػة ،السػػػمطة
وىػػػي مخصصػػػة  -مثػػػؿ حقػػوؽ السػػػحب الخاصػػة-عمػػى قيمػػػة سػػمة مػػػف العمػػلبت 

لا سيما لإرساؿ الأمواؿ عبػر الحػدود كمػا سػتحؿ ىػذه الوظيفػة  ،للبستخداـ الفردي
 وغيرىا. (Western Union)الأخيرة محؿ الأنظمة المكمفة مثؿ 

الشػػركات بعػػض الػػدوؿ  وقػػد شػػجع طػػرح العمػػلبت الافتراضػػية المشػػفرة مػػف قبػػؿ
ففػػػػي العػػػػاـ  ،عمػػػػى التفكيػػػػر فػػػػي إصػػػػدارىا كبػػػػديؿ عػػػػف النظػػػػاـ المصػػػػرفي التقميػػػػدي

قػػاـ محػػافظ بنػػؾ إنجمتػػرا "مػػارؾ كػػارني" بػػاقتراح أف تقػػوـ البنػػوؾ المركزيػػة  ،الماضػػي
بشػػػكؿ مشػػػترؾ بإنشػػػاء عممػػػة افتراضػػػية لتكػػػوف بمثابػػػة العممػػػة الاحتياطيػػػة العالميػػػة 

ذا الخيػػار) الاعتمػػاد عمػػى العمػػلبت الافتراضػػية المشػػفرة ( كبػػديؿ لمػػدولار، ويتمتػػع ىػػ
بفوائػػػد واضػػػحة لمػػػدوؿ التػػػي تشػػػعر بالآثػػػار غيػػػر المباشػػػرة لمسياسػػػة الماليػػػة والنقديػػػة 

  .لمولايات المتحدة الأمريكية مف خلبؿ الروابط الاقتصادية وروابط أسعار الصرؼ

 ثب١ٔبً : ِٛلف اٌمبْٔٛ الدصشٜ ِٓ اٌؼّلاد الافتراظ١خ : 
، يعاقػػػػب 4444لسػػػػنة  442طبقػػػػا لقػػػػانوف البنػػػػؾ المركػػػػزي المصػػػػري رقػػػػـ 

أو  ،بالحبس أو وبغرامػة لا تقػؿ عػف مميػوف جنيػو ولا تجػاوز عشػرة ملبيػيف جنيػو
مػػف قػػانوف  444بإحػػدى ىػػاتيف العقػػوبتيف كػػؿ مػػف خػػالؼ أيًػػا مػػف أحكػػاـ المػػادة 

ة العػػػػودة كمػػػػا نػػػػص القػػػانوف عمػػػػى أنػػػػو فػػػػي حالػػػػ ،البنػػػؾ المركػػػػزي والجيػػػػاز المصػػػػرفي
 .(4) يحٌكـ بالحبس والغرامة معًا ،مف القانوف ٨٠٠لمخالفة أحكاـ المادة 

عمػى: " يحظػر  4444لسػنة  442مف القانوف رقػـ  (444)وتنص المادة 
أو التػرويج ليػا  ،أو الاتجار فييػا ،إصدار العملبت المشفرة أو النقود الإلكترونية

بػػػػدوف  ،الأنشػػػطة المتعمقػػػػة بيػػػاأو إنشػػػاء أو تشػػػغيؿ منصػػػػات لتػػػداوليا أو تنفيػػػػذ 
                                           

ثبفذاس لبْٔٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٙبص 1212ٌغٕخ  1٢4( ِٓ اٌمبْٔٛ اٌّقشٜ سلُ 1اٌّبدح )  (1)

, اٌجٕه اٌّشوض  1212عجزّجش عٕخ  15( ِىشس)ٚ( , فٝ 32اٌّقشفٟ , اٌجش٠ذح اٌشع١ّخ , اٌؼذد)

 :( , ِٓ خلاي اٌشاثو 32/11/1211ّقشٜ , ربس٠خ اٌض٠بسح) اٌ

https://www.cbe.org.eg/ar 

https://www.cbe.org.eg/ar
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الحصػػػػػػوؿ عمػػػػػػى تػػػػػػرخيص مػػػػػػف مجمػػػػػػس إدارة البنػػػػػػؾ المركػػػػػػزي طبقػػػػػػا لمقواعػػػػػػد 
 ". والإجراءات التي يحددىا

وقػػد أصػػدر البنػػؾ المركػػزي المصػػػري عػػدة تحػػػذيرات مػػػف التعامػػػؿ بػػػالعملبت 
الإفتراضػػػية إلا أنػػو رغػػػـ التحػػذيرات فػػإف الواقػػع يشػػير إلػػى إختػػراؽ المصػػرييف ليػػذا 

ولػـ يوجػو البنػؾ المركػزي  ،(1)مجػاؿ بقػوة مػف خػػلبؿ وسػػطاء داخػؿ وخػارج مصػرال
ولػػػػـ  ،المصػػػػري أي توصػػػػية لدارسػػػػة تعامػػػػؿ العمػػػػػلبت الإفتراضػػػػػية فػػػػػي المسػػػػتقبؿ

ويػرجح البنػؾ  ،تصدر أي تراخيص لإنشاء منصػات خاصػة بػالعملبت الإفتراضػية
دـ مشػػروعية ىػػذه إلػػى أف السػػبب فػػي عػػدـ اتخػػاذ إجػػراءات حاسػػمة نحػػو إقػػرار عػػ

حيػػث لػػـ تعمػػف الحكومػػة المصػػرية أو مجمػػس النػػواب إصػػدار أي قػػانوف  ،العمػػلبت
ويطالػػب البنػؾ المركػػزى بضػػرورة  ،(٨)يمنػػع رسػػمياً التعامػػؿ بػػالعملبت الإفتراضػػية 

                                           

الاعزضّبس٠خ , ٌٍزؼذ٠ٓ فٟ اٌؼّلاد اٌّؾفشح « ٘ٛط ثٛي»ٚالؼخ ٔقت ِٓ ِٕقخ ثؤعُ ِٓ رٌه  (1)

 6ِٛاٌُٙ , د١ش جّؼذ ٘زٖ إٌّقخ ٔذٛ , ػٍٝ ِئبد اٌّٛاه١ٕٓ , ٚالاعز١لاء ػٍٝ أ«اٌج١زى٠ٛٓ»

١ٍِبساد, ِؾ١شًا اٌٝ أٔٗ لا ٠ٛجذ رؤو١ذ سعّٟ ٌٙزٖ  ١ٍِ2بساد ج١ٕٗ ٚاٌجؼل ٠زذذس ػٓ 

أٌف  12الأسلبَ.ٚأمبف ِقذس ػٍٝ أْ اٌجؼل ٠مٛي اْ ػذد اٌّغزضّش٠ٓ فٟ إٌّقخ ٔذٛ 

ْ الاعزضّبس فٟ أٌف ؽخـ , ِؾ١شًا اٌٝ أ 122ؽخـ, ٚاٌجؼل ا٢خش ٠مٛي اْ اٌؼذد أوضش ِٓ 

ج١ٕٗ ٚ٘ٛ ِجٍغ ص١٘ذ جذًا.اٌٝ أٔٗ دزٝ ا٢ْ لا ٠ٛجذ ث١بْ سعّٟ ِٓ أٞ  122إٌّقخ وبْ ٠جذأ ثٕذٛ 

٘ٛط ثٛي ف١ٓ؟! ٘ٛط ثٛي », ِزبثؼًب: «٘ٛط ثٛي»جٙخ ثؾؤْ ٚالؼخ إٌقت اٌقبدسح ِٓ ِٕقخ 

ٕ٘بن »ٚأوًّ اْ «. ١ِٓ؟! ً٘ ِؼبُ٘ رشخ١ـ؟! ً٘ فٍٛط إٌبط سادذ؟! ِذذػ ػبسف دبجخ

أخجبس ػٓ رمذَ ثؼل الأؽخبؿ ثجلاغبد, ٌٛ اٌؼ١ٍّخ دٞ ٔقت, ٘زىْٛ أوجش ػ١ٍّخ ٔقت دقٍذ 

أوجش ػ١ٍّخ ٔقت فٟ »١ٍِبس ج١ٕٗ(  2), جش٠ذح اٌّقشٜ ا١ٌَٛ ِمبي ثؼٕٛاْ : «.فٟ ِقش ِٓ ع١ٕٓ

, ربس٠خ اٌض٠بسح 1213ِبسط 3, اٌىبرت : خبٌذ ِقطفٝ , ِٕؾٛس ثزبس٠خ  «ِقش ِٓ عٕٛاد

 , ِٓ خلاي اٌشاثو :1213ِبسط 6
https://www.almasryalyoum.com/news/details/2832905 

اٌّقش١٠ٓ ِٓ إٌّقخ اٌشل١ّخ , ثطٍت ادبهخ ثؾؤْ إٌقت ػٍٝ ِجٍظ إٌٛاة د١ش رمذَ ػنٛ – )1(

ػٍٝ الإٔزشٔذ ٘ٛط ثٛي, ِئوذا أٔٗ ٚسد ٌلأػنبء اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌؾىبٜٚ ثؾؤْ رؼشك اٌّئبد ِٓ 

ٚأمبف إٌبئت أْ .ٌلاعزضّبس ٚالأسثبح Hoogpool اٌّقش١٠ٓ ٌؼ١ٍّبد ٔقت ِٓ ِٕقخ رذػٝ

 blockchain إٌّقخ أزؾشد خلاي الأؽٙش اٌّبم١خ ٚاٌزٟ رقٕف ػٍٝ أٔٙب ؽشوخ ِٓ ؽشوبد
ِزخققخ فٟ رؼذ٠ٓ اٌج١زى٠ٛٓ ٚرمذ٠ُ خذِبد اٌزؼذ٠ٓ اٌغذبثٟ, د١ش اعزطبػذ ٘زٖ إٌّقخ ِٓ 

خلاي ػ١ٍّبد الادز١بي ٚاٌزذب٠ً ِٓ خلاي الإػلأبد ا١ٌّ٘ٛخ جزة اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّٛاه١ٕٓ اٌز٠ٓ ٚلؼٛا 

https://www.almasryalyoum.com/news/details/2832905
https://www.cairo24.com/1756987
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إجػراء العديػد مف الدارسات الفنية في مصر في ىذا الشأف مػف أجػؿ التوصػػؿ إلػػى 
 .أسػس عمميػة سػميمة ويتواكب مع المتغيرات العالميةقػرار مبنػي عمػى 

عمػػى إتبػػاع أسػػموب التنظػػيـ لا التجػػريـ  الا اننــا نييــب بالمشــرع المصــرى
والػػػػػذي يقػػػػػوـ بدارسػػػػػة أي ظػػػػػاىرة  ،بالنسػػػػػبة لمتعامػػػػػؿ مػػػػػع العمػػػػػلبت الإفتراضػػػػػية

وتنظيميػػػػا بالشػػػػكؿ الػػػػذي يزيػػػػد فػػػػي إيجابياتيػػػػا ويقمػػػػص مػػػػف سػػػػمبياتيا  مسػػػػتحدثة
واف يكػػوف التجػػريـ لا لػػذاتيا  ،مػػى نحػػو يحقػػؽ أقصػػى اسػػتفادة منيػػاومخاطرىػػا ع

نمػػا إذا أقتػػرف إسػػتخداميا بارتكػػاب جػػرائـ مثػػؿ غسػػؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الإرىػػاب  وا 
وذلػػؾ لاف ربػػط الجنيػػو المصػػرى بالػػدولار  ،والإتجػػار بالبشػػر والمخػػدارت وغيرىػػا

آتيػة الػدولار  نيايػة لاف ،اصبح امػراً غايػة فػى الخطػورة عمػى الاقتصػاد المصػرى
ىػػػي بدايػػػة عمػػػى المسػػػتوى الػػػدولى فخسػػػائره المسػػػتمرة وكسػػػر سػػػطوتو  ،لا محالػػػة
 .فدواـ الحاؿ مف المحاؿ ،والبحث عف البديؿ أصبح حقيقة واقعة ،النياية

  

                                                                                                   

ٔؾؤد ٚجذ أٔٙب لذ أ Hoogpool ٚأٚمخ ػنٛ ِجٍظ إٌٛاة أٔٗ ثبٌجذش ػٓ ؽشوخ.مذ١خ ٌٙب

ٌلاعزضّبس ٚالأسثبح,  Hoogpool دغبثب ػٍٝ ِٛلغ اٌزٛافً الاجزّبػٟ ف١غجٛن ٠ذًّ اعُ ِٕقخ

ج١ٕٗ  1222اٌٝ  152ٚرذػٛ أدذ ِٕؾٛساد اٌؾشوخ اٌّغزخذ١ِٓ ٌٍذقٛي ػٍٝ ِجٍغ ٠زشاٚح ِٓ 

ِقشٞ فٟ ا١ٌَٛ, ٚرذػٟ اٌؾشوخ رؤج١ش ػذدا ِٓ اٌّبو١ٕبد ٚا٢لاد اٌخبفخ ثزؼذ٠ٓ اٌج١زى٠ٛٓ, 

شك ػٍٝ اٌّغزخذ١ِٓ الاعزضّبس فٟ ِضً ٘زٖ اٌّبو١ٕبد ِغ ػذد ِٓ اٌخ١بساد ٌلأسثبح د١ش رٛفش ٚرؼ

ج١ٕٙب فٟ ا١ٌَٛ  152دٚلاسا, ِغ فٛائذ سثذ١خ رجذأ ِٓ  52دٚلاساد اٌٝ  12خ١بساد رجذأ ِٓ ِجٍغ 

, ٚأمبف إٌبئت, أْ ٘زٖ إٌّقخ أػٍٕذ ػٓ أسلبَ خ١ب١ٌخ رذاػت أدلاَ اٌجغطبء.ج١ٕٗ 322ٚدزٝ 

ثؼشك ِىغت ٠ِٛٝ ل١ّزٗ أسثؼخ دٚلاساد ِمبثً ا٠ذاع ِجٍغ أٌف ج١ٕٗ ِّب أدد اٌٝ ٚلٛع اٌّئبد ِٓ 

ٚهبٌت ػنٛ ِجٍظ إٌٛاة ثفزخ رذم١ك ِٛعغ ثٙزا اٌؾؤْ ٚرؾذ٠ذ اٌشلبثخ ػٍٝ ,  اٌّقش١٠ٓ فش٠غخ ٌُٙ

د, ثذجت وّب هبٌت أ٠نب ٚصاسح الارقبلا.ِٛالغ اٌزٛافً الاجزّبػٟ وٟ لا ٔؼطٟ فشفخ لأزؾبس٘ب

جش٠ذح  .ِضً ٘زٖ الإػلأبد ٚإٌّقبد ا١ٌّ٘ٛخ ٚاٌزٟ ١ٌظ ٌٙب رشخ١ـ ِٓ أجً دّب٠خ اٌّٛه١ٕٓ

أٚي رذشن ثشٌّبٟٔ ثؾؤْ ػ١ٍّبد إٌقت ػجش ِٕقخ ٘ٛط ثٛي( , ِٕؾٛس , ِمبي ثؼٕٛاْ) 24اٌمب٘شح 

 , ِٓ خلاي اٌشاثو :1213ِبسط 2, ربس٠خ اٌض٠بسح 1213ِبسط 2ثزبس٠خ 

https://www.cairo24.com/ 

https://www.cairo24.com/
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 اٌثبٔٝ الدجحث
 الافتراظ١خ تحذ٠بد اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝ ٌٍؼّلاد

 داخً إٌظبَ إٌمذٜ اٌذٚلى
 تم١ٙذ ٚتمغ١ُ :

كاف  ،ـ النقدي العالمي تطورات في السنوات الماضيةشيد النظا
 Bitcoin ظيور العملبت الافتراضية المشفرة والتي تعتبر البيتكويف أىميا

ورغـ ما أثارتو ىذه العممة مف مخاوؼ عالمية نظرا لمتقمبات  ،اكثرىا انتشارا
 إلا ،الشديدة في قيمتيا، علبوة عمى وجود العديد مف المخاطر المرتبطة بيا

أنيا بدأت تحوز تدريجيا عمى ثقة بعض المتعامميف عمى الشبكة الانترنت نظرا 
لما تحظى بو مف لامركزية وانسيابية في إصدارىا وتداوليا، إضافة إلى إمكانية 
الاستفادة مف الخدمات المالية المرتبطة بيا بسيولة ويسر مف خلبؿ منصات 

يحتـ وجود الآليات التي تساعد  الأمر الذي ،التداوؿ المنتشرة عبر الإنترنرت
والتي تمثمت في ضرورة توافر  ،عمى عممية تنظيـ ىذه العملبت الافتراضية

التييئة اللبزمة أو البيئة المناسبة لجذب ىذا المجتمع الافتراضي داخؿ التنظيـ 
إلى جانب ممارسة صندوؽ النقد الدولي لسمطاتو في  ،النقدي الدولى الرسمي

وخاصةً فيما يتعمؽ بإمکانياتو في إدخاؿ التعديلبت  ،التنظيـالتحکـ في عممية 
بما يضمف احتواء ىذه الاتفاقية عمى العملبت  ،اللبزمة عمى اتفاقية إنشائو

 .الافتراضية ومستخدمييا والاعتراؼ بيـ رسميا داخؿ الاتفاقية

 ولمزيد مف التوضيح سوؼ نقوـ بتقسيـ ىذا المبحث عمى النحو التالى :
 الافتراضية داخل النظام النقدى الدولى. العملات الاول : تحديات عدم تنظيمالمطمب 

 الافتراضية. لمعملات المطمب الثانى : موقف المؤسسات الدولية من التنظيم القانونى

 .الافتراضية داخل النظام النقدى الدولى لمعملات المطمب الثالث : آليات التنظيم القانونى
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 الدؽٍت الاٚي
 الافتراظ١خ اٌؼّلاد ذَ تٕظ١ُتحذ٠بد ػ

 داخً إٌظبَ إٌمذٜ اٌذٚلى
المشػػػػفرة التػػػي تػػػػتـ باسػػػتخداـ العمػػػػلبت  الافتراضػػػيةلا شػػػؾ أف المعػػػػاملبت 

وذلػؾ منػػو خػػلبؿ التطػػور الحاصػػؿ  ،الاقتراضػية أصػػبحت واقعػػاً لا يمكػػف تجاىمػػو
 وبالتػالي لا يمكػف تجاىػؿ آثارىػا الاقتصػادية عمػى ،فى السنوات العشر الماضػية

الأمػػػر الػػػذي ينبػػػئ بوجػػػود تحػػػديات أو مخػػػاطر عاليػػػة  ،النظػػػاـ النقػػػدي العػػػالمي
تترتػػػب عمػػػى عػػػدـ تنظيميػػػا بشػػػكؿ رسػػػمي داخػػػؿ منظومػػػة النقػػػد العالميػػػة بقيػػػادة 

وفيما يمي نتناوؿ أىـ التحديات التي تظير فى حالة عػدـ  ،صندوؽ النقد الدولي
  النقدي الدولي. تنظيـ العملبت الافتراضية داخؿ الإطار الرسمي لمنظاـ

 أٚلًا : تٙذ٠ذ الاعتمشاس الدبلى داخً عٛق اٌصشف الأخٕجٟ :
نشػػأة العمػػلبت الافتراضػػية منػػذ أكثػػر مػػف عشػػر سػػنوات ولا تػػزاؿ تنمػػوا عػػدداً 

بمػػػا يشػػػكؿ تيديػػػداً خطيػػػراً لإسػػػتقرار حركػػػة سػػػوؽ الصػػػرؼ  ،وقيمػػػة بشػػػكؿ متسػػػارع
ففػي نفػس الوقػت الػذي أنشػئ فيػو  ،ةالي تيديداً لحركة التجارة الدوليػوبالت ،الأجنبية

د نجػ ،ةالانخفػاض فػي قػيـ العمػلبت الأجنبيػ صندوؽ النقد الدولى لمعالجػة مشػاكؿ
ات نظػػراً لأنيػػا تعتمػػد عمػػى الخوارزميػػ ولي أي اىتمػػاـ لمعمػػلبت الافتراضػػيةأنػػو لا يػػ

وبالتػػػػالي فيػػػػى  ،بػػػػررر مف التلبعػػػػب بقيمتيػػػػا بشػػػػكؿ مصػػػػطنع وغيػػػػالتػػػػي تمنػػػػع مػػػػ
لػػدييا القػػدرة عمػػى وبالتػػالي فػػإف  ،سػػتقرار الصػػرفيدـ الاات عػػمحصػػنة ضػػد عمميػػ

ومػف ثػـ تشػكؿ العمػلبت  ،ةشػديدة فػي سػوؽ صػرؼ العمػلبت الأجنبيػخمؽ تقمبػات 
ة عمػػػى عػػػاتؽ صػػػندوؽ النقػػػػد اضػػػية المشػػػفرة والتػػػى منيػػػا "البتكػػػويف" مسػػػئوليالافتر 

لانيػػػػا تشػػػػجع  ،ة "اء " حػػػػاؿ اسػػػػتخدامو ليػػػػا كعممػػػػة رسػػػػميالػػػػدولي والػػػػدوؿ الأعضػػػػ
رغػب المتعامػؿ أو وذلػؾ عنػدما ي ،قي العمػلبت الأخػرىميات المضػاربة عمػى بػاعم

لعمػلبت فة التي انخفضت قيمتيػا مقابػؿ االعممة الضعي المستثمر في الاستفادة مف
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حيػث يػدفع  ،قصػير" مػف العممػة الضػعيفة عرؼ "بموقػؼفيبدأ في أخذ ماي ،الأخرى
 .(4)مة مف العممة منخفضة القي كمية كبيرةة مقابؿ مبمغاً بسيطاً مف العممة القوي

ع المضػػاربوف العممػػة الضػػعيفة عػػادةً لمبنػػوؾ التجاريػػة مػػف خػػلبؿ عقػػود ويبيػػ
ومع ذلؾ فػإف تمػؾ العقػود الآجمػة تمثػؿ مشػكمة لمبنػؾ إذا اسػتمرت  ،طويمة الأجؿ

وذلػػػؾ لأف تمػػػؾ العقػػػود الآجمػػػة تسػػػتغرؽ  ،العممػػػة الضػػػعيفة فػػػي انخفػػػاض قيمتيػػػا
ومػف ثػـ يضػطر البنػؾ إلػى  ،مة العممة موضوع العقدبعض الوقت حتى ترتفع قي

وعنػػدما يحػػيف وقػػت شػػراء  ،التمسػػؾ بعممػػة ضػػعيفة مػػع اسػػتمرار انخفػػاض قيمتيػػا
بحمػػػػوؿ وقػػػػت  ،العممػػػػة مػػػػف البنػػػػؾ يحقػػػػؽ المضػػػػارب ربحػػػػاً عمػػػػى حسػػػػاب البنػػػػؾ

وبالتالي يضطر البنؾ إلى شراء عممة ضعيفة بأكثر مػف  ،استحقاؽ العقد الآجؿ
ممػػػا يترتػػػب عميػػػو تيديػػػد الاسػػػتقرار المػػػالى داخػػػؿ  ،نتيػػػاء العقػػػدقيمتيػػػا بمجػػػرد ا

 .(4)ويؤثر ذلؾ سمباً عمى سوؽ الصرؼ الاجنبى الدولى بوجو عاـ  ،البنوؾ
 

  الدششٚػخ :الأٔشؽخ    ثب١ٔبً : ص٠بدح
تتعػػدد الأنشػػطة غيػػر المشػػروعة التػػي يمكػػف اسػػتخداـ العمػػلبت الافتراضػػية 

ومػػف ىػػذه  ،تمويػػؿ أنشػػطتيا وسػػداد مػػدفوعاتياالمشػػفرة وخاصػػة " البتكػػويف " فػػي 
 ،والاتجػػار بالبشػػر ،وغسػػيؿ الأمػػواؿ ،الانشػػطة غيػػر المشػػروعة تجػػارة المخػػدرات

ودوف أف  ،ر رسػػميالتػػي يمكػػف إتمػػاـ صػػفقاتيا بشػػكؿ غيػػ وغيرىػػا مػػف الأنشػػطة
  .ئاً تعمـ عنيا السمطات النقدية شي

                                           

(1) -Akihiko Matsui , Strong Currency and Weak Currency - 12 J Japanese & 
Intl Economies , 1998, P. 306 : 307. Date of visit (27/1/2023) , Available at: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0889158398904063 

(2) International Monetary Fund Research Department Staff, Capital Flow 
Sustainability and speculative Currency Attacks, (Finance and 
Development Dec 1997). Date of visit (27/1/2023), Available at: 

https://www.imf.org/en/Research/Researcher-CV 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0889158398904063
https://www.imf.org/en/Research/Researcher-CV
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 العمػلبت ـ تنظػيـولكف السػؤاؿ الػذى يطػرح نفسػو فػى ىػذه الجزئيػة ؟ إذا تػ
ما اثر ذلؾ عمى تقميػؿ أو  ،الافتراضية داخؿ النظاـ النقدى الدولى بشكؿ رسمى

 تحجيـ الانشطة غير المشروعة ؟

ات ف القػػػوؿ أف ىنػػػاؾ مػػػا يسػػػمى بخوارزميػػػيمكػػػ ،ىػػػذا السػػػؤاؿ عػػػفللئجابػػػة 
والتى تسػتخدـ  ،(4)ر المشروعة فتراضية المستخدمة فى الأنشطة غيالعملبت الا

ف " فػػػي البتكػػويشػػروعة التػػي تسػػػتخدـ عممػػة " ر حجػػـ الأنشػػػطة غيػػر المفػػي تقػػدي
 SLM)ات يعرفػو بأسػـ نمػاذج وىما نوعيف مػف الخوارزميػ ،مشبوىةإتماـ الصفقات ال

– DCE)، :ويمكف توضيح ذلؾ عمى النحو التالي   

   :(SLM)خ أ( نمٛرج خٛاسص١ِ
ميػػػؿ ف الخوارزميػػػات التػػػي تسػػػتخدـ فػػػي تحمػػػف بػػػي (SLM)ة تعػػػد خوارزميػػػ

سموؾ مجموعات الأفراد التي تتعامؿ في العملبت الافتراضية والتى منيا العممػة 
ويػأتى ذلػؾ بنػاء  ،الشػبكة العنكبوتيػة " الانترنػت "المشفرة " بيتكويف " مػف خػلبؿ 

 عمى الخطوات التالية:
الافتراضػػػية " : يػػتـ فييػػػا تحديػػد جميػػع المسػػػتخدميف لمعممػػة الخطــوة الأولـــى

أنشػػػطة مارسػػػوف ف يف تمػػػت ملبحظػػػاتيـ وىػػػـ مػػػغيػػػر القػػػانونييف الػػػذيالعممػػػة المشػػػفرة " 
  غير مشروعة لا تتـ تحت عمـ وبصر السمطات المختصة في الدوؿ. ةاقتصادي

إذا كػاف -1: : يتـ فييػا تحميػؿ آداء كػؿ مسػتخدـ مػف خػلبؿ ةالخطوة الثاني
ع مػف بػػاقي المسػتخدـ ىنػا يتعامػؿ بشػػكؿ سػيء غيػر متناسػب مػػع أعضػاء مجتمػ

                                           

(1) Sean Foley and Jonathan R. Karlsen and Talis J. Putnin , Sex, Drugs, 
and Bitcoin: How Much Illegal Activity Is Financed through 
Cryptocurrencies?- Published by Oxford University Press on behalf of The 
Society for Financial Studies, The Review of Financial Studies / v 32 n 5 
2019, P. 1799 : 1850, Date of visit (27/1/2023) , Available at: 

https://freepolicybriefs.org/wp-content/uploads/2019/02/freepolicybrief_jan212019.pdf 

https://freepolicybriefs.org/wp-content/uploads/2019/02/freepolicybrief_jan212019.pdf
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ؾ يػػػػتـ تحريػػػػ -٨ ،ىػػػػذا المجتمػػػػعف" فيػػػػتـ اسػػػػتبعاده مػػػػف تخدميف " القػػػػانونييالمسػػػػ
لػػى المجتمػػع الآخػػر " مػػف الأفػػراد المسػػتخدـ السػػابؽ مػػف المجتمػػع المسػػتبعد منػػو إ

 ف".غير القانونيي

ــة  مػػف خػػلبؿ ،ة: وىنػػا يػػتـ تكػػرار مػػا حػػدث فػػي الخطػػوة الثانيػػالخطــوة الثالث
ر ؼ استخداماتيـ " المشروعة وغيمختمب ،فحمقة متكاممة تضـ جميع المستخدمي

تقػوـ بفػرز مسػتخدميف عممػة  حيػث ،ف"عة " لمعملبت الافتراضػية "البتكػويالمشرو 
 –ة القانونيػػػػػة وغيػػػػػر القانونيػػػػػ –قات بأنواعيػػػػػا المختمفػػػػػة ف لإتمػػػػػاـ الصػػػػػفالبتكػػػػػوي

مػػػػا، وتحديػػػػد حجػػػػـ الانشػػػػطة غيػػػػر المشػػػػروعة ٘وبالتػػػػالي معرفػػػػة حجػػػػـ كػػػػلًب مػػػػف
   .والسيطرة عمييا

   :(DCE)خ ٛرج خٛاسص١ِة( نم
عػدد المشػاركيف فػي  الخوارزميػات عمػى تحديػد يقوـ ىذا النموذج الثاني مف

" باسػػػػتخداـ العمػػػػلبت  الأنشػػػػطة غيػػػػر القانونيػػػػة " المسػػػػتخدميف غيػػػػر الشػػػػرعييف
حيػػث يػػتـ اختيػػار عينػػة عشػػوائية مػػف  ،قاتوحجػػـ تمػػؾ الصػػف الافتراضػػية المشػػفرة

"  " قانونيػػػة كانػػػت أو غيػػػر قانونيػػػةقات الصػػػفذ مسػػػتخدمي شػػػبكة الانترنػػػت لتنفيػػػ
وتطبيػػػؽ مجموعػػػة مػػػف الخصػػػائص التػػػي تميػػػز بػػػيف  ،باسػػػتخداـ العممػػػة المشػػػفرة 

 ،الاستخدامات القانونية وغير القانونية في إطار المعػاملبت الالكترونيػة المشػفرة
ومنيػػػػػاعمى سػػػػػبيؿ المثػػػػػاؿ تقػػػػػدير الأدوات والبػػػػػرامج التػػػػػي يمكػػػػػف أف يسػػػػػتخدميا 

 .اء ما يقوـ بو مف صفقات مشبوىةالمتعامؿ لإخف

نسػتطيع  (SLM – DCE)أنػو مػف خػلبؿ النمػاذج السػابقة  خلاصـة القـول
أف نصؿ إلى التصنيفات المحتممػة لمسػتخدمي العمػلبت الافتراضػية " البتكػويف أو 

مػػف المشػػاركيف بشػػكؿ أساسػػي فػػي الأنشػػطة القانونيػػة  ،اى عممػػة افتراضػػية اخػػرى"
وبمجرد أف يتـ إجػراء  ،ةلأنشطة غير القانونيسي في اوأولئؾ المتورطيف بشكؿ رئي

 .ىذا التصنيؼ نستطيع أف نصؿ إلى حجـ ونشاط كؿ فئة مف تمؾ الفئات
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 الدؽٍت اٌثبٔٝ
 ِٛلف الدؤعغبد اٌذ١ٌٚخ ِٓ اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝ

 الافتراظ١خ ٌٍؼّلاد
 ،لا يمكف لدولة مػف الػدوؿ الاعتػراؼ بالاسػتخداـ الرسػمي لمعمػلبت الافتراضػية

ـ النقػػدي ئمػػة عمػػى التنظػػيإلا مػػف خػػلبؿ اعتػػراؼ المؤسسػػات الاقتصػػادية الدوليػػة القا
 ،والبنػؾ الػدولي ،في صندوؽ النقد الػدولي والتي يتمثؿ أىميا ،العالمي ليذه العملبت

ة تمػؾ المؤسسػات حػوؿ وفيما يمي نسػتعرض رؤيػ ،منظمة التجارة العالميةإلى جانب 
 تمؾ العملبت المشفرة.مدى الاعتراؼ بالاستخداـ الرسمي ل

 

: ِٛلف صٕذٚق إٌمذ اٌذٚلى حـٛي تٕظـ ُ اٌؼّـلاد  أٚلاً 
 :  (1)الافتراظ١خ سسم بً 

يعتبػػػر صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي مؤسسػػػة نقديػػػة تتمثػػػؿ ميمتيػػػا الأساسػػػية فػػػي 
مػف خػلبؿ مراقبػة أسػعار صػرؼ عمػلبت  ،ضماف استقرار النظػاـ النقػدي الػدولي

دوؽ النقػػد تنظػػيـ العمػػلبت الافتراضػػية ولكػػى يسػػتطيع صػػن ،الػػدوؿ مقابػػؿ بعضػػيا
مػػف ناحيػػة تيديػػد  ،يجػػب أولًا تجنػػب الآثػػار السػػمبية المتعمقػػة بيػػا ،بشػػكؿ رسػػمى

وذلػػػؾ بإعػػػادة عمميػػػة التبػػػادؿ  الاسػػػتقرار المػػػالى داخػػػؿ سػػػوؽ الصػػػرؼ الأجنبػػػي
بالعممػػػػة الأصػػػػمية والاسػػػػتفادة مػػػػف الفػػػػرؽ فػػػػي القيمػػػػة بػػػػيف العمػػػػلبت الافتراضػػػػية 

وفػػػػي ىػػػػذا الإطػػػػار لابػػػػد أف يكػػػػوف لكػػػػؿ دولػػػػة  ،" الضػػػػعيفة "والعممػػػػة الأصػػػػمية 
احتياطي كاؼٍ مف العملبت الافتراضػية المشػفرة مػف أجػؿ إعػادة التػوازف وتجنػب 

يمكػػف  ،وفػػي حالػػة حػػدوث انييػػار لاى دولػػة ،الانييػػار فػػي قيمػػة عممتيػػا الأصػػمية
                                           

(1) Afrizal Fajri and Muhammad Yamin ,Digital Currency like Bitcoin within 
The International Monetary System Field - Jenderal Soedirman University 
. 2017, P.65:66, Date of visit (5/2/2023) , Available at: 

https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like_Bitcoin_within_
the_International_Monetary_System_Field 

https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like_Bitcoin_within_the_International_Monetary_System_Field
https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like_Bitcoin_within_the_International_Monetary_System_Field
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لصػػػػػندوؽ النقػػػػػد الػػػػػدولى مسػػػػػاعدىا بتػػػػػوفير العممػػػػػة اللبزمػػػػػة ليػػػػػا مػػػػػف العمػػػػػلبت 
  حاؿ الاعتراؼ الرسمي بتمؾ العملبت. ،فتراضية الا

نجػػػد انػػػو قػػػد وسػػػع مػػػف اسػػػتخداـ  ،أمػػػا عػػػف موقػػػؼ صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي
مصػػػطمح" العممػػػة المسػػػتقمة " الػػػذي ورد فػػػي المػػػادة الرابعػػػة بالقسػػػـ الخػػػامس مػػػف 

ومػػا ترتػػب عمػػى  ،ـ12٠٠وثيقػػة اتفاقيػػة صػػندوؽ النقػػد الػػدولي التػػي عقػػدت عػػاـ 
اذ خطػػوة لإعػػادة التػػوازف لمعممػػة المحميػػة لمدولػػة مػػف حيػػث ذلػػؾ مػػف ضػػرورة اتخػػ

توفير القدر اللبزـ مف العملبت الافتراضية المشفرة والتى منيا عممػة "البيتكػويف" 
وىنػا تبػرز المشػكمة إذا لػـ يكػف لػدى الدولػة  ،لمحفاظ عمى قيمػة العممػة الأضػعؼ

فتراضػػػية أو لػػػدى صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي احتياطػػػات نقديػػػة عمػػػى شػػػكؿ عمػػػلبت ا
ذلػػؾ لاف صػػندوؽ النقػػد يتمقػػى  ،وفػػي ىػػذا الإطػػار يػػزداد الوضػػع صػػعوبة ،مشػػفرة

نظػرا لصػعوبة الاعتمػاد  ،حصصو مف الأعضاء عمى شكؿ عملبت تقميدية فقػط
عمػػػى العمػػػلبت الافتراضػػػية كاحتيػػػاطي نقػػػدي فػػػي وقػػػت قصػػػير بسػػػبب محدوديػػػة 

ظػػػيـ العمػػػلبت ويػػػؤدى الػػػى ضػػػرورة تن ،ممػػػا يزيػػػد الامػػػر تعقيػػػداً  ،المعػػػروض منػػػو
ممػػا يترتػػب عميػػو زيػػادة  ،الافتراضػػية بشػػكؿ رسػػمى لإمكانيػػة اصػػدار المزيػػد منيػػا

 .المعروض وبتالى يمكف الاعتماد عمييا كاحتياطي نقدي عمى المدى الطويؿ

ــ ــ ُ ثب١ٔ ــٛي تٕظ ــخ ح ــبسح اٌؼبلد  ــخ اٌتد ــف ِٕظّ بً: ِٛل
   :(1)اٌؼّلاد الافتراظ١خ سسم بً 

العالميػة أوضػح مػف موقػؼ صػندوؽ النقػد كاد يكوف موقؼ منظمة التجارة ي
حيػػث أكػػدت عمػػى  ،الػػدولي تجػػاه تنظػػيـ اسػػتخداـ العمػػلبت الافتراضػػية المشػػفرة 

                                           

(1) Howden, E - The crypto-currency conundrum: Regulating an uncertain 
future - Emory International Law Review, Vol.29, Issue (4). 2015,P.742 : 
784. Date of visit (5/2/2023) , Available at: 

https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1137&
context=eilr 

https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1137&context=eilr
https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1137&context=eilr
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والبيتكػويف بوجػو خػاص فػي  ،ضرورة التجارة بتبادؿ العمػلبت المشػفرة بوجػو عػاـ
تعاملبتيا التجارية بإعتبارىا تعػاملبت تجاريػة تأخػذ شػكؿ البضػائع بسػبب أنػو لا 

وبالتػػالي إذا مػا رأت المنظمػػة  ،عممػػة محميػة تنتقػػؿ مػف دولػػة لأخػرى توجػد أساسػاً 
أف تداوؿ العملبت المشفرة ىو تجػارة فػي السػمع فيػو يػرتبط بمبػدأ "الدولػة الأولػى 

موضػػوع ىػػذا  وبمعنػػى آخػػر سػتكوف تمػػؾ العممػػة المشػفرة ،بالرعايػة " فػػي المنظمػة
 ،يػػػة التعامػػػؿ بيػػػاويجػػػب عمػػػى كػػػؿ الػػػدوؿ اعضػػػاء منظمػػػة التجػػػارة العالم ،المبػػػدأ

 وبشكؿ متبادؿ مع بعضيا البعض.

مػػف كػػوف اعتبػػار منظمػػة التجػػارة العالميػػة العمػػلبت  ،ويترتػػب عمػػى مػػا سػػبؽ
" البيتكػػػػويف " سػػػػمعة مػػػػف السػػػػمع محػػػػؿ تعامػػػػؿ  المشػػػػفرة والتػػػػى منيػػػػا الافتراضػػػػية

فإف الأخيرة لدييا آليات يمكف تطبيقيا لتنظيـ التداوؿ ومواجية التيديد  ،المنظمة
وتسػػػتند المنظمػػػة فػػػي ذلػػػؾ إلػػػى آليػػػة وقائيػػػة تعتمػػػد عمػػػى  ،محتمػػػؿ لتمػػػؾ العممػػػةال

حيث تسمح تمؾ الآليػة لمػدوؿ الأعضػاء  ،المادة التاسعة عشر مف اتفاقية الجات
باعتمػػاد سياسػػات تقييديػػة عمػػى دخػػوؿ المنتجػػات التػػي يمكػػف أف تعطػػؿ اسػػتقرار 

بعممػػة  ديػػة فيمػػا يتعمػػؽوقػػد تشػػمؿ تمػػؾ السياسػػات التقيي ،الاقتصػػاد الكمػػي داخميػػا
أو العمػػؿ بيػػا مػػف  ،، مػػف حيػػث تقييػػد الػػواردات منيػػاالبتكػػويف عمػػى وجػػو التحديػػد

تمثػػؿ تيديػػداً لمعممػػة  وذلػػؾ حػػاؿ النظػػر الييػػا عمػػى انيػػا ،خػػلبؿ نظػػاـ الحصػػص
يتمثػؿ فػي  ،حيث يمكف لمدولة في تمؾ الحالػة اتخػاذ إجػراءً معينػاً  ،المحمية لمدولة

أو عػػف  ،الصػػفقات التػػي تعتمػػد عمػػى عممػػة البيتكػػويفإيقػػاؼ جميػػع المعػػاملبت و 
طريؽ فرض ضرائب عمى تمؾ الشركات التي تعتمد عمػى اسػتخداـ البتكػويف فػي 

 وذلؾ لمنع انتشارىا في التعامؿ بكؿ حرية دوف رقابة.  ،تعاملبتيا
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ــ ُ اٌؼّــلاد  ــذٚظ حــٛي تٕظ ــه اٌ ــف اٌجٕ ــبً: ِٛل ثبٌث
 :(1)الافتراظ١خ سسم١بً 

ي مؤسسػة اقتصػادية عالميػة يتمثػؿ دورىػا فػي مسػاعدة الػدوؿ يعد البنػؾ الػدول
عػػف طريػػؽ تمويػؿ المشػػروعات الاقتصػػادية  ،الناميػة عمػػى التخفيػؼ مػػف حػػدة الفقػر

وذلػػػؾ عمػػػى خػػػلبؼ المؤسسػػػتيف  ،الكبػػػرى التػػػي تسػػػاعد عمػػػى تحقيػػػؽ ىػػػذا اليػػػدؼ 
حيػث  ،يالسابقتيف المتيف تمعباف دور المنظـ الإداري لمنظاـ النقدي والتجاري الػدول

يمعػػب البنػػؾ الػػدولي دوره كمستشػػار لمػػدوؿ الناميػػة لتوجيػػو السياسػػات المحميػػة فييػػا 
 ،مػػف خػػلبؿ تقػػديـ الأمػػواؿ التػػي تسػػتخدـ لتنفيػػذ البػػرامج المختمفػػة ،لمحػػد مػػف الفقػػر

 .وخاصةً في مجالات التعميـ والصحة والبنية التحتية والبيئة والزراعة وغيرىا

فأنػو  ،تنظػيـ العمػلبت الافتراضػية رسػمياً  أما عف موقؼ البنؾ الدولي حػوؿ
فيما يتعمػؽ  لا يوجد داخؿ قواعد عمؿ البنؾ الدولي أي ذكر لتمؾ العممة المشفرة

حيػث تنحصػر جميػع وظػائؼ البنػؾ فػي مسػاعدة الػدوؿ  ،بتعاملبت البنؾ الماليػة
ومف ثـ ليس مف ميامو تنظيـ أى نوع مف العملبت سوى  ،الفقيرة عمى النيوض

  .التقميدية المتعارؼ عمييا دولياً العملبت 
العملبت الافتراضية المشفرة والتى  أف فكرة استخداـ مما سبق يمكن القول

منيػػا " البيتكػػويف " داخػػؿ التنظػػيـ النقػػدي الرسػػمي الػػدولي ىػػى فكػػرة مقبولػػة لػػدى 
ولكػػف فػػي ظػػؿ بعػػض  ،ولػػدى منظمػػة التجػػارة العالميػػة ،صــندوق النقــد الــدولي

ت لػػػػدى الصػػػػندوؽ فػػػػي توسػػػػيع اسػػػػتخداـ مصػػػػطمح " العممػػػػة والتػػػػي تمثمػػػػ ،القيػػػػود
المستقمة " الذي ورد في المادة الرابعة بالقسـ الخامس مف وثيقػة اتفاقيػة صػندوؽ 

رؤيػة  لمنظمـة التجـارة العالميـةكما كاف  ،ـ12٠٠النقد الدولي التي عقدت عاـ 
ادؿ تمثمػػػت فػػػي قبػػػوؿ منظمػػػة التجػػػارة بتبػػػ ،أخػػػرى فػػػي تنظػػػيـ اسػػػتخداـ البيتكػػػويف

والبتكػػػويف بوجػػػو خػػػاص فػػػي تعاملبتيػػػا التجاريػػػة  ،العمػػػلبت المشػػػفرة بوجػػػو عػػػاـ
                                           

(1) Afrizal Fajri and Muhammad Yamin , Digital Currency like Bitcoin within The 
International Monetary System Field - Jenderal Soedirman University . op.cit ,P.67. 
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وبالتػػػالي إذا مػػػا رأت  ،باعتبارىػػػا تعػػػاملبت تجاريػػػة تأخػػػذ شػػػكؿ سػػػمع أو بضػػػائع
الدولػة  "بمبدأالمنظمة أف تداوؿ العملبت المشفرة ىو تجارة في السمع فيو يرتبط 

 تكوف تمػػػػؾ العممػػػػة المشػػػػفرةوبمعنػػػػى آخػػػػر سػػػػ ،الأولػػػػى بالرعايػػػػة " فػػػػي المنظمػػػػة
وبشػػػكؿ متبػػػادؿ مػػػع  ،ويجػػػب عمػػػى كػػػؿ دولػػػة التعامػػػؿ بيػػػا ،موضػػػوع ىػػػذا المبػػػدأ

الػذي لػـ  ،لمبنـك الـدوليفػي حػيف لػـ يكػف الوضػع كػذلؾ بالنسػبة  ،بعضا الػبعض
وبالتػػالي كانػػت  ،يػرد ضػػمف قواعػده ذكػػر مصػػطمح العمػلبت الافتراضػػية المشػفرة 

 خؿ البنؾ الدولي. الفكرة مستبعدة مف الطرح أساساً دا
  

 الدؽٍت اٌثبٌث
 الافتراظ١خ ٌٍؼّلاد آ١ٌبد اٌتٕظ١ُ اٌمبٔٛٔٝ

 داخً إٌظبَ إٌمذٜ اٌذٚلى
تعتبػػػر عمميػػػػة التنظػػػيـ القػػػػانونى لمعمػػػلبت الافتراضػػػػية داخػػػؿ النظػػػػاـ النقػػػػدى 

خاصةً وأننا نتعامؿ مع عممة مشفرة ليس ليا وجود فيزيائي كما ىو  ،عممية معقدة
وبالتػػالي حتػػى يمكػػف اسػػتقطاب  ،لبػػاقي العمػػلبت التقميديػػة الأجنبيػػة الحػػاؿ بالنسػػبة

تمػػػؾ العممػػػة داخػػػؿ النظػػػاـ النقػػػدي فلببػػػد مػػػف تػػػوفير البيئػػػة المناسػػػبة لاسػػػتخداميا 
 ،وخاصة فيمػا يتعمػؽ بإزالػة المخػاطر والمخػاوؼ التػي قػد تترتػب عمػى ذلػؾ ،رسمياً 

   .ؿ رسمىوفيما يمي نتناوؿ آليات تنظيـ العملبت الافتراضية بشك

 أٚلاً : اٌتخٍص ِٓ الدخبؼش اٌذ١ٌٚخ الخبصخ ثبٌؼّلاد الافتراظ١خ:
ات ولوجيػػا المتقدمػػة وغيرىػػا مػػف التقنيػػعمػػى الػػرغـ مػػف التطػػور الواسػػع لمتكن

الػى اف القػرارات التػي تسػاعد  ،التي تساىـ في تقديـ المزيػد مػف الخػدمات الماليػة
زادت بشػػػكؿ أدى إلػػػى عمػػػى الػػػتخمص مػػػف المخػػػاطر داخػػػؿ القطػػػاع المػػػالي قػػػد 

وخاصػػة  ،التقميػػؿ مػػف تقػػديـ الكثيػػر مػػف الخػػدمات الماليػػة فػػي مختمػػؼ دوؿ العػػالـ
وذلػؾ لاف المخػاوؼ مػف عمميػات غسػؿ  ،في الدوؿ ذات الأسواؽ المالية الناشئة

الأمػػػواؿ وتمويػػػؿ الأنشػػػطة الإجراميػػػة بمختمػػػؼ انواعيػػػا تعتبػػػر مػػػف اىػػػـ الػػػدوافع 
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ت الماليػػة ذات ماليػػة إلػػى التقميػػؿ مػػف الخػػدماالرئيسػػية التػػي دفعػػت المؤسسػػات ال
 .ةالمخاطر العالي

إلػػػػى قػػػػػرار المؤسسػػػػػات الماليػػػػػة بتقييػػػػػد  ر مصػػػػػطمح " تقميػػػػػؿ المخػػػػػاطر"ويشػػػػي
وذلػػػؾ لتجنػػػب أي  ،العلبقػػػات التجاريػػػة مػػػع المؤسسػػػات الماليػػػة فػػػي الػػػدوؿ الأخػػػرى

مخػػػاطر تنػػػتج عػػػف تقػػػديـ الخػػػدمات الماليػػػة التػػػي تحتػػػوي عمػػػى معػػػدلات مخػػػاطر 
تتمثػؿ  ،فإف عممية التخمص مف المخاطر تولد مخػاطر جديػدة ولسوء الحظ ،يةعال

فػػي أف يضػػطر المزيػػد مػػف الأفػػراد إلػػى اسػػتخداـ وسػػائؿ غيػػر رسػػمية لكػػى تسػػاعد 
عمػػػى الوصػػػوؿ إلػػػى الخػػػدمات الماليػػػة الأساسػػػية واىميػػػا المػػػدفوعات والتحػػػويلبت 

ي ٘اصػػػة البتكػػػويف وخ ،لػػػذلؾ تعػػد عمميػػػة التعامػػؿ بػػػالعملبت المشػػفرة ،والمػػدخرات
التػػي قػػد يػػتـ اسػػتخداميا كوسػػيمة لتمويػػؿ الكثيػػر  ،عمميػػة محفوفػػة بالمخػػاطر العاليػػة

ومػػا سػػترتب عمػػى ذلػػؾ مػػف انعكاسػػات  ،مػػف الأنشػػطة غيػػر المشػػروعة بشػػكؿ عػػاـ
وعميػػو لابػػد مػػف تػػوفير الآليػػات التػػي تعمػػؿ  ،سػػمبية عمػػى حركػػة الاقتصػػاد العػػالمي

وتػػوفير الاطمئنػػاف  ،الافتراضػػية المشػػفرة  عمػػى تجنػػب مخػػاطر التعامػػؿ بػػالعملبت
ممػػػا يسػػػاعد عمػػػى الاعتػػػراؼ بيػػػا كمنػػػتج مػػػالي عػػػالمي جديػػػد  ،للؤفػػػراد والحكومػػػات

 .(4)يكتسب الشرعية ويساىـ فى تطور حركة النظاـ النقدي العالمي 

ثب١ٔــبً : ِؼبلجــخ اٌشــّٛي الدــبظ ػٕــذ تٕظــ١ُ اٌؼّــلاد 
   الافتراظ١خ ثشىً سسمٝ :

الي ىػػػو عمميػػػة ضػػماف الوصػػػوؿ إلػػػى جميػػػع الخػػػدمات يقصػػد بالشػػػموؿ المػػػ
الماليػػػػػة وتقػػػػػديـ الائتمػػػػػاف الكػػػػػافي عنػػػػػد الحاجػػػػػة فػػػػػي الوقػػػػػت المناسػػػػػب وبأبسػػػػػط 

وخاصػة مػف ذوي  ،الإجراءات وبأقؿ تكمفػة لجميػع الفئػات الموجػودة فػي المجتمػع
الػػدخوؿ المحػػػدودة مػػف قبػػػؿ المؤسسػػات الماليػػػة الرئيسػػية داخػػػؿ الػػدوؿ وفػػػي ىػػػذا 

                                           

(1 ) The World Bank - De-risking in The Financial Sector – The World 
Bank , October 7 , 2016. Date of visit (16/2/2023), Available at: 

https://live.worldbank.org/?intcid=wbw_nav_WBL_en_ext 

https://live.worldbank.org/?intcid=wbw_nav_WBL_en_ext
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عممية الشموؿ المالي مف أىـ عوامؿ توفير المناخ الػلبزـ نحػو دمػج الإطار تعد 
وعمػى سػبيؿ المثػاؿ فػي شػرؽ  ،العملبت الافتراضية داخؿ النظاـ النقدي الرسمي

وابتكػاراً لضػـ أكبػر  وجػد اتجاىػاً أكثػر شػمولاً  ،وتحديداً في دولػة " كينيػا " ،أفريقيا
تخداـ تقنيػػة البمػػوؾ تشػػيف بإسػػ ،عػػدد مػػف الأفػػراد داخػػؿ منظومػػة الشػػموؿ المػػالي

((Blockchain مػػػػف خػػػػلبؿ مػػػػا  ،القائمػػػػة عمػػػػى العمػػػػلبت الافتراضػػػػية المشػػػػفرة
يعػػػرؼ ببرنػػػامج " اعػػػرؼ عميمػػػؾ " والػػػذي تقػػػوـ مػػػف خلبلػػػو المؤسسػػػات الماليػػػة 

وذلػػػؾ بيػػػدؼ مكافحػػػة عمميػػػات  ،بتوضػػػيح وتسػػػييؿ متطمبػػػات الامتثػػػاؿ الملبئمػػػة
 .(4)الدولية  غسؿ الأمواؿ وتمويؿ مختمؼ أنواع الجرائـ

ىػػػػؿ بإمكػػػػاف العمػػػػلبت  ،والسػػػػؤاؿ الػػػػذى يطػػػػرح نفسػػػػو فػػػػى ىػػػػذا الخصػػػػوص
الافتراضية المشفرة معالجة الشموؿ المػالي بشػكؿ ىػادؼ أو بطريقػة تتفػوؽ عمػى 

يمكػػػف القػػػوؿ أف ىنػػػاؾ بعػػػض النمػػػاذج التػػػى يمكػػػف  الحمػػػوؿ الموجػػػودة مسػػػبقاً ؟
إسػػػتحداـ العمػػػلبت فػػػي الوصػػػوؿ إلػػػى عمميػػػة الشػػػموؿ المػػػالي ب الاعتمػػػاد عمييػػػا

  والتى منيا عمى النحو التالى : ،الافتراضية
يمكػف اعتبػار : chain Block(المـدفوعات القائمـة عمـى البمـوك تشـين 4)

البموؾ تشيف دفتر حسػابات عمػومي يقػوـ بتسػجيؿ جميػع المعػاملبت الماليػة فػي 
غ وتحتوي كؿ كتمة عمى بيانات المعاممة مف حيث التوقيت والمبم Blocks كتؿ

 ماليػة معاممػة إضػافة طريػؽ عػفchain Block تشػيف البمػوؾ ويعمػؿ  ،وغيرىا
 ، صػحيح بشػكؿChain  " السمسػمة " البيانػات قاعػدة إلػىBlock  " كتمػة " ما
 الأخػرى العامػة السػجلبت مػع المعاممػة مقارنػة يػت ّـ ثػـ ،المعاممة تحدث أف بد ولا

                                           

(1) WEF - Navigating Cryptocurrency Regulation: An Industry Perspective on the 
Insights and Tools Needed to Shape Balanced Crypto Regulation - Global 
Future Council on Cryptocurrencies , Community Paper , World Economic 
Forum , September 2021. ,P.14, Date of visit (16/2/2023) , Available at: 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Navigating_Cryptocurrency_Regulati
on_2021.pdf 

https://www3.weforum.org/docs/WEF_Navigating_Cryptocurrency_Regulation_2021.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Navigating_Cryptocurrency_Regulation_2021.pdf
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 عمى المعاممة مف لتحقؽا بعد الكمبيوتر، أجيزة مف شبكة طريؽ عف لممعمومات
 والتوقيػع المعاممة مبمغ تخزيف يتـ الأخضر. الضوء عمى تحصؿ ،صحيحة أنيا

 جميػع مػف التحقػؽ بمجػرد واحػدة. كتمػة فػي الرقمػي الآخر الطرؼ وتوقيع الرقمي
 الكتمػة إعطػاء يػتـ التجزئػة. يسػمى فريػد تعريػؼ رمػز يُعطػى ثػـ ،الكتمة معاملبت

 الكتمػػػة ىػػػذه إضػػػافة بمجػػػرد السمسػػػمة. إلػػػى إضػػػافتيا تمػػػت كتمػػػة أحػػػدث تجزئػػػة أيضًػػػا
 .(4) لمجميع مرئية تصبح ،(Blockchain)تشيف البموؾ إلى الجديدة

وطبقػػاً لمػػا تػػـ ذكػػره يكػػوف فػػي أي معاممػػة مػػف المعػػاملبت المشػػفرة السػػابقة 
يجب أف يكػوف لػدى الفػرد عنػواف عػاـ ومفتػاح خػاص متوافقػاف مػع شػبكة العممػة 

ي ببسػػاطة عبػػارة عػػف سلبسػػؿ ٘وىػػذه العنػػاويف والمفػػاتيح  ،المشػػفرة ذات الصػػمة
ومػػف ثػػـ فإنػػو يمكػػف لأي شػػخص لديػػو اتصػػاؿ  ،مػػف الأرقػػاـ والأحػػرؼ العشػػوائية

بالانترنػػت أف يقػػوـ بإنشػػاء عنػػواف عػػاـ ومفتػػاح خػػاص دوف أي تكمفػػة ودوف أي 
فػػػإذا كػػػاف العنػػػواف العػػػاـ والمفتػػػاح الخػػػاص لمفػػػرد المتعامػػػؿ غيػػػر  ،شػػػروط مسػػػبقة

   .(4)قيف فإف شبكة العممة المشفرة تتجاىؿ المعاممة تماماً متطاب

وفػػػػػي خطػػػػػوة جديػػػػػدة نحػػػػػو الػػػػػدمج أو الشػػػػػموؿ المػػػػػالي  ،وبتطبيػػػػػؽ مػػػػػا سػػػػػبؽ
ونظػراً لمػا تتعػرض لػو المعػاملبت  ،لممدفوعات التي تتـ باستخداـ العملبت المشفرة
فػػػػيمكف وبشػػػػكؿ مبػػػػدئي اسػػػػتخداـ  ،التػػػػي تػػػػتـ باسػػػػتخداـ تمػػػػؾ العممػػػػة مػػػػف مخػػػػاطر

                                           

(1) Daniel Conte de Leon, Antonius Q, and other ,” Block chain : properties 
and misconceptions”, Asia Pacific Journal of Innovation and Entre 
preneurship, Vol. 11 No. 3, 2017 , P. 286:300. APJIE 11, 3 , Date of 
visit (16/2/2023), Available at: 

 https://doi.org/10.1108/APJIE-12-2017-034 

(2) Lindsey Kelleher - Self-Hosted Wallets and the Future of Free Societies 
- A Guide for Policymakers, Blockchain Association , November 2020 ,P.5 
: 6. , Date of visit (16/2/2023) , Available at: 

-content/uploads/2020/11/Self-tps://theblockchainassociation.org/wpht
Societies.pdf-Free-of-Future-the-and-Wallets-Hosted 

https://doi.org/10.1108/APJIE-12-2017-034
https://theblockchainassociation.org/wp-content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-Future-of-Free-Societies.pdf
https://theblockchainassociation.org/wp-content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-Future-of-Free-Societies.pdf
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العمػػػلبت الافتراضػػػية المشػػػفرة بشػػػكؿ بمػػػا تشػػػتمؿ عميػػػو مػػػف رمػػػوز ومفػػػاتيح ذات 
الصػػػػػمة مػػػػػف قبػػػػػؿ المؤسسػػػػػات العامػػػػػة والمنظمػػػػػات الدوليػػػػػة فػػػػػي عمميػػػػػات تقػػػػػديـ 

وذلػػػػؾ فػػػػي منػػػػاطؽ  ،المسػػػػاعدات والاغاثػػػػات الإنسػػػػانية والتحػػػػويلبت بػػػػدوف مقابػػػػؿ
لفسػػػػاد حيػػػػث تقػػػػؿ شػػػػبية ا ،جغرافيػػػػة محػػػػددة تحتػػػػاج إلػػػػى تقػػػػديـ تمػػػػؾ المسػػػػاعدات

وبالتػػالي  ،والاحتيػػاؿ فػػي اسػػتخداـ تمػػؾ الأمػػواؿ فػػي تمػػؾ المنػػاطؽ الأكثػػر احتياجػػاً 
لا  ،ضػػماف عػػدـ اسػػتخداـ أمػػواؿ دافعػػي الضػػرائب فػػي أيػػة أنشػػطة غيػػر مشػػروعة

ويػػتـ ذلػػؾ مػػف خػػلبؿ الاعتمػػاد عمػػى تقنيػػة أو مػػا  ،سػػيما فػػي البيئػػات المعقػػدة ماليػػاً 
وبشػكؿ رسػمي مػنظـ بواسػطة  ،hainc Blockيسمى بدفتر الأستاذ البمػوؾ تشػيف

محترفيف في التعامؿ مع مختمؼ أنواع البرامج التي يمكف اسػتخداميا خػلبؿ شػبكة 
  الانترنت.

يمكػػػف القػػػوؿ أف  : P2P) )To-Peer-Peer(المـــدفوعات القائمـــة عمـــى 4)
تعػػػػاملبت العمػػػػلبت الافتراضػػػػية المشػػػػفرة تػػػػتـ بشػػػػكؿ مباشػػػػر وبػػػػدوف أي وسػػػػطاء 

بػػيف  peer to peerتػػتـ عػػف طريػػؽ تقنيػػة النػػد لمنػػد  يػػاأي بمعنػػى ان ،مػػالييف
وبػػنفس  ،إلا أنػػو يمكػػف أف تػػتـ تمػػؾ المعػػاملبت أيضػػاً  ،المتعػػامميف بالعممػػة الرقميػػة
كمػا ىػو الحػاؿ فػي تعػاملبت أو التحػويلبت الماليػة التػي  ،الشكؿ مف خػلبؿ وسػيط

محمػوؿ حيث تقوـ شركات الياتؼ ال ،تتـ مف خلبؿ شركات الاتصالات المختمفة 
 ، ""P2Pبتقػػديـ خػػدمات التحػػويلبت والػػدفع الالكترونػػي بػػيف الأفػػراد عػػف طريػػؽ 

مػػف خػػلبؿ  ،المشػػفرة الافتراضػػية وبالتػػالي يمكػػف أف يػػتـ تنظػػيـ تعػػاملبت العمػػلبت
وبشػػكؿ مػنظـ مػػف خػػلبؿ المؤسسػات الاقتصػػادية المركزيػػة  "P2P"   نفػس الآليػػة
ي والتنظػػيـ الرسػػمي المسػػتيدؼ وبػػذلؾ يتحقػػؽ نػػوع مػػف الشػػموؿ المػػال ،داخػػؿ الػػدوؿ

  .(4)لتمؾ المعاملبت الوىمية التي تفتقد إلى الوجود الفيزيائي 
                                           

(1) WEF - Navigating Cryptocurrency Regulation: An Industry Perspective 
on the Insights and Tools Needed to Shape Balanced Crypto Regulation - 
Global Future Council on Cryptocurrencies ,Community Paper , World 
Economic Forum ,op,cit ,P.15 . 
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 م العمــلات الافتراضــية بشــكل رســمى( تــوفير البيئــة الرقميــة لعمميــة تنظــي4)
يتطمػػب تػػوفير  ،:اف قػػدرة الػػدوؿ عمػػى تنظػػيـ العمػػلبت الافتراضػػية بشػػكؿ رسػػمى(4)

طػػوير بػػرامج اليويػػة قامػػت بػػو العديػػد مػػف الػػدوؿ بتوىػػو مػػا  ،البيئػػة الرقميػػة السػػميمة
 ،ة المتكاممػػة مػػع منصػػػات التعامػػؿ الفضػػائي عبػػر شػػبكة الانترنػػػتالرقميػػة الوطنيػػ

وعمػى الأخػص  ،وغيرىا مف الموائح الالكترونيػة لتتوافػؽ مػع مختمػؼ أنػواع العمػلبء
رة وخاصػةً المشػف ،ر المنظمػةعف بعد في إطار المعاملبت المالة غي مف يتعامموف

، وبشػكؿ يسػاعد عمػى ة في ىذا الشػأفوالإرشادات العالمي منيا في ظؿ التوصيات
ومػػف أىػػـ  ،فمثػػؿ البتكػػوي ،الافتراضػػية المشػػفرةتنظػػيـ الاسػػتخداـ الرسػػمي لمعمػػلبت 

 .تمػػػػؾ الػػػػدوؿ بػػػػنجلبديش والينػػػػد وسػػػػنغافورة وأوكرانيػػػػا والإمػػػػارات العربيػػػػة المتحػػػػدة
المشػػفرة تتميػػز بقػػدرة عاليػػة عمػػى التحػػرؾ والجػػدير بالػػذكر أف العمػػلبت الافتراضػػية 

ع نتيجػػػة التقػػػدـ التكنولػػػوجي فػػػي المعػػػاملبت وتخػػػزيف قيمتيػػػا بشػػػكؿ سػػػريفػػػي تنفيػػػذ 
إلا أنو قػد يػؤدي إلػى حػدوث مخػاطر  ،مجالات الاتصالات وتكنولوجيا المعمومات

 ،بشػػكؿ يػػؤدي إلػػى انتشػػار الكثيػػر مػػف الأنشػػطة الإجراميػػة ،تمػػس بالسػػلبمة الماليػػة
وقػػد أكػػد الػػبعض أف تقنيػػات اليويػػة  ،ؿ الأمػػواؿ وتمويػػؿ الجػػرائـ المختمفػػةومنياغسػػ

يمكػػف أف تسػػاىـ فػػي عمميػػة التنظػػيـ الرسػػمي لاسػػتخداـ العمػػلبت  ،الرقميػػة الجديػػدة
وفػػػي نفػػػس الوقػػػت تتػػػيح تػػػوفير أنظمػػػة  ،الافتراضػػػية داخػػػؿ النظػػػاـ النقػػػدي العػػػالمي

  .جة التعامؿ بيافعالة لمكافحة أية أنشطة إجرامية يمكف أف تنشأ نتي

انخفبض عـ١ٌٛخ اٌؼّـلاد الافتراظـ١خ فـٝ ِؼبلجخ  ثبٌثبً:
 إٌظبَ إٌمذٜ اٌذٚلى :

تحتػػػػوي مػػػػواد اتفاقيػػػػة صػػػػندوؽ النقػػػػد الػػػػدولي عمػػػػى مجموعػػػػة مػػػػف القواعػػػػد 
والأحكاـ التي تسمح لمصندوؽ التخفيػؼ مػف تػأثير العمػلبت الافتراضػية المشػفرة 

 ،ؿ نظػاـ الحصػص الموجػود مسػبقاً مػف خػلب ،في سوؽ صرؼ العملبت الأجنبية
حيػػث تحػػدد المػػادة الرابعػػة مػػف مػػواد الاتفاقيػػة التزامػػات الػػدوؿ أعضػػاء الصػػندوؽ 

                                           

(1) FATF - Digital Identity - Guidance on Digital Identity, FATF, Paris, 
March 2020 , P. 7 :57, Date of visit (20/2/2023) , Available at: 

file:///C:/Users/lenovo/Downloads/Guidance-on-Digital-Identity.pdf 

file:///C:/Users/lenovo/Downloads/Guidance-on-Digital-Identity.pdf
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داخؿ كػؿ دولػة  –فيما يتعمؽ باتفاقيات التبادؿ مف حيث اعتماد سياسات محمية 
ويحمػؿ القسػـ الخػامس مػف  ،تعمؿ عمى تحقيؽ الاستقرار الاقتصادي العػالمي –

وأي عممػة أخػرى  ،دولة عضو المسػئولية عػف عممتيػا الرئيسػية المادة الرابعة كؿ
وبشػػكؿ أكثػػر تحديػػداً فػػإف أي إجػػراء يتخػػذ مػػف جانػػب  ،تسػػتخدميا فػػي تعاملبتيػػا

الصندوؽ تجاه عممة أيػة دولػة عضػو ينطبػؽ عمػى جميػع عملبتيػا بالمسػتعمرات 
ويشػػير القسػػـ الخػػامس مػػف المػػادة الرابعػػة إلػػى مصػػطمح " عمػػلبت  ،التابعػػة ليػػا
 أتي :، حيث ينص ىذا القسـ عمى ما ي(4)مستقمة " 

أ( يعتبر الإجراء الذي يتخذه البمد العضو بالنسبة لعممتيا بموجب أحكاـ ىذه 
" العمػػلبت المسػػتقمة " فػػي جميػػع الأراضػػي التػػي يقبػػؿ بشػػأنيا  المػػادة سػػارياً عمػػى

 .البمد العضو شروط ىذه الاتفاقية

ؽ بموجػػب أحكػػاـ ىػػذه المػػادة متعمقػػاً عتبػػر الإجػػراء الػػذي يتخػػذه الصػػندو ب( ي
بجميػػػع عمػػػلبت البمػػػد العضػػػو المشػػػار إلييػػػا فػػػي الفقػػػرة )أ( أعػػػلبه مػػػا لػػػـ يعمػػػف 

  الصندوؽ خلبؼ ذلؾ.

الػػذي ورد فػػي المػػادة الرابعػػة  المسػػتقمة " وىنػػا نجػػد اسػػتخداـ مصػػطمح " العممػػة
ولػػة حيػػث يؤكػػد أنػػو عمػػى كػػؿ د ،بالقسػػـ الخػػامس مػػف اتفاقيػػة صػػندوؽ النقػػد الػػدولي

عضػػو أف تتحمػػؿ مسػػئولية تنفيػػذ السياسػػات المحميػػة التػػي تيػػدؼ إلػػى الحفػػاظ عمػػى 
 ويػػرى أنيػػا لمنػػع أي تيديػػدات محتممػػة مػػف أى عممػػة ،الاسػػتقرار الاقتصػػادي الػػدولي

" العممة المستقمة " الذي ورد فػي  مف الحاجة إلى توسيع معنى مصطمحرقمية فلببد 
مػػػػف خػػػػلبؿ تضػػػػميف العمػػػػلبت  ،د الػػػػدوليالمػػػػادة الرابعػػػػة مػػػػف اتفاقيػػػػة صػػػػندوؽ النقػػػػ
يعنػي أف صػندوؽ النقػد  وىػذا ،المصػطمح الافتراضية المشفرة كجزء مف استخداـ ىذا

الػػدولي قػػػد يجمػػػع الأمػػواؿ الرقميػػػة مػػػف خػػلبؿ السػػػماح لمػػػدوؿ الأعضػػاء بػػػدفع رسػػػوـ 
                                           

(1) Article 4 Section 5 of International Monetary Fund Agreement - United 
Nations Monetary and Financial Conference - Bretton Woods - State of 
New Hampshire , 1944 , p:7, Date of visit (20/2/2023) , Available at: 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/aaa.pdf 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/ara/aaa.pdf
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كنػػػوع مػػػف العمػػػلبت  –مػػػثلًب  –العضػػػوية " الحصػػػص " إليػػػو باسػػػتخداـ " البتكػػػويف " 
ممػػػػا يعنػػػي أيضػػػاً إمكانيػػػػة تمقػػػي تمػػػؾ الػػػػدوؿ لممسػػػاعدات مػػػػف  ،المشػػػفرة الافتراضػػػية

وبػػذلؾ يػػتـ السػػيطرة عمػػى التيديػػد المحتمػػؿ مػػف  ،الصػػندوؽ فػػي شػػكؿ عمػػلبت رقميػػة
وبالتالي يحتاج صندوؽ النقد إلى الموافقة عمى دمج العملبت  ،قبؿ العملبت المشفرة

 .(4)ح " العممة المستقمة " الافتراضية والأمواؿ الرقمية المماثمة كجزء مف مصطم
انخفػاض سػيولة العمػلبت معالجػة واستكمالًا للآليػات التػي يمكػف مػف خلبليػا 

بػػؿ والتخفيػػؼ مػف الآثػػار المحتممػػة لمعمػػلبت الافتراضػية فػػى النظػػاـ النقػدى الػػدولى 
فػإف الصػندوؽ يمكنػو توسػيع مصػطمح " العمػلبت المسػتقمة "  ،الافتراضية المشفرة 
بالمػػػادة الرابعػػػة مػػػف الاتفاقيػػػة ليشػػػمؿ جميػػػع العمػػػلبت  ،الخػػػامسالػػػذي ورد بالقسػػػـ 

وبمقتضػػػػى تمػػػػؾ الآليػػػػة يػػػػتـ مػػػػنح مسػػػػتخدمي تمػػػػؾ العمػػػػلبت  ،المشػػػػفرة الافتراضػػػػية
وبشػكؿ مسػتقؿ  ،الافتراضية المشفرة عضوية أو شبو عضوية داخؿ صػندوؽ النقػد

قيػػػػة وىنػػػػا يػػػػتـ إجػػػػراء تعػػػػديلًب ىيكمػػػػى داخػػػػؿ اتفا ،عػػػػف بػػػػاقي الػػػػدوؿ الأعضػػػػاء فيػػػػو
حيػث تػنص المػادة الثانيػة  ،وليس مجرد التوسع في تفسير إحدي المواد ،الصندوؽ

بالقسػػػػـ الثػػػػاني مػػػػف الاتفاقيػػػػة عمػػػػى أف عضػػػػوية الصػػػػندوؽ متاحػػػػة لسػػػػائر الػػػػدوؿ 
وبالتالي يمكػف إضػافة تعػديلًب جديػداً فػي  -بخلبؼ الأعضاء الأصميوف  –الأخرى

ة لمسػتخدمى العمػلبت الافتراضػية تمؾ المادة بإضافة قسماً ثالثاً يػوفر شػبو عضػوي
% ٢٤إلا أف ىذا التعديؿ سيتطمب موافقة ما يقرب مف حوالي  ،المشفرة بوجو عاـ

 أىميا : ،، وبالتالي تحقيؽ العديد مف المزايا(4)مف قوة التصويت داخؿ الصندوؽ 

                                           

(1) A. Nicholas Plassaras, N - Regulating digital currencies, Bringing bitcoin 
within the reach of the IMF - Chicago Journal of International Law, Vol. 
14, No.1, (2013). p: 396 – 400. Date of visit (20/2/2023), Available at: 

https://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?referer=&httpsred
ir=1&article=1407&context=cjil 

(2) Article 2 Section Two of International Monetary Fund Agreement - 
United Nations Monetary and Financial Conference - Bretton Woods - 
State of New Hampshire ,op.cit , p.3.  

https://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?referer=&httpsredir=1&article=1407&context=cjil
https://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?referer=&httpsredir=1&article=1407&context=cjil
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 العمػػػػلبت الافتراضػػػػية السػػػػماح لصػػػػندوؽ النقػػػػد الػػػػدولي بػػػػالتعرؼ عمػػػػى (:1)
بمجرد حصوؿ الصندوؽ عمى قدر معػيف )حصػة( مػف  ،دوؽكعممة رسمية لمصن

  .قبؿ مستخدميا

مػػػف الزيػػػادة المشػػػروعة التػػػي العمػػػلبت الافتراضػػػية  (: اسػػػتفادة مسػػػتخدمي٨)
تحدث لدييـ في قيمة أصوليـ مف باقي العملبت الأجنبية المشتراه مقابؿ العممة 

دوؽ بمػػػا وذلػػػؾ بسػػػبب الاعتػػػراؼ الرسػػػمي مػػػف قبػػػؿ الصػػػن ،الافتراضػػػية المشػػػفرة
  يقوموف بو مف تعاملبت مشروعة.

نتيجػػػػة  ،كعممػػػػة رقميػػػػة مشػػػػفرة العمػػػػلبت الافتراضػػػػيةتعزيػػػػز الثقػػػػة فػػػػي (: 3) 
وبالتالي زيػادة حجػـ السػوؽ المحتممػة  ،التفاعؿ المباشر مع صندوؽ النقد الدولي

  لتمؾ العممة.

العمػػػػلبت (: الاسػػػػتفادة مػػػػف وجػػػػود احتياطػػػػات لػػػػدي الصػػػػندوؽ مػػػػف تمػػػػؾ ٠)
والتػػػي سػػػيحتاج الييػػػا الصػػػندوؽ لمواجػػػة " ىجػػػوـ المضػػػاربة " عمػػػى  ،ضػػػيةالافترا

  دوف حاجة لاتخاذ أي إجراء آخر. ،العملبت التقميدية

العمػػلبت انػػو عمػػى الػػرغـ مػػف صػػعوبة عمميػػة تنظػػيـ ممــا ســبق يمكــن القــول 
الػػى اننػػا نػػرى ضػػػرورة  ،داخػػؿ الإطػػار الرسػػمي لمنظػػاـ النقػػػدي الػػدولي الافتراضػػية

المحاولات اللبزمػة لجػذب ىػذا القطػاع المػالي لمتعامػؿ تحػت المظمػة  الاستمرار في
خاصػػةً إذا مػػا لاحظنػػا المخػػاطر التػػي تترتػػب عمػػى عػػدـ تنظػػيـ تعػػاملبت  ،الرسػػمية

خاصػػػػة فػػػػي عمميػػػػات غسػػػػؿ الأمػػػػواؿ وتجػػػػارة المخػػػػدرات  ،العمػػػػلبت الافتراضػػػػية 
ية الدوليػة الأمػر الػذي يفػرض عمػى المؤسسػات الاقتصػاد ،والاتجار بالبشر وغيرىا

  .وعدـ التياوف أو التقميؿ مف شأنيا ،ضرورة التعامؿ بشكؿ جدي مع تمؾ المشكمة
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 الخبتمخ
ومف المتوّقّع  ،تعتبر العملبت الافتراضية ثورة في مجاؿ التكنولوجيا المالية

أف تشػػػيد السػػػنوات المقبمػػػة تحػػػولات جذريػػػة فػػػي السياسػػػيات الماليػػػة لمػػػدوؿ، وقػػػد 
يف معظػػػػػـ سػػػػمطات الضػػػػبط المػػػػػالي ىػػػػو التحػػػػذير مػػػػػف لاحظنػػػػا أف المشػػػػترؾ بػػػػ

والتأكيد عمى تحمّؿ المتعامميف بيا المخاطر  ،الاستثمار في العملبت الافتراضية
وىػػو  ،وىػػذا مػػا دفػػع بػػبعض الأنظمػػة إلػػى منػػع التعامػػؿ بيػػا أو حيازتيػػا ،الناجمػػة

فػػػػي حػػػػيف أفّ معظػػػػـ السػػػػمطات الماليػػػػة عمػػػػى  ،موقػػػػؼ يمكػػػػف وصػػػػفو بالمتسػػػػرّع
العالمي قصرت المنع عمػى المؤسسػات الماليػة دوف الأشػخاص العاديػة المستوى 

 الطبيعية أو المعنوية.

مية خاصػة ٘خلبؿ السنوات العشر الأخيرة أ الافتراضيةوقد احتمت العملبت 
وفي نفس الوقت حدثت حالػة مػف القمػؽ والريبػة لػدي  ،في الأوساط المالية والنقدية

نتيجػػػة  ،تجػػػاه تمػػػؾ العمػػػلبت -ا أو عالميػػػاً محميػػػ –القػػػائميف عمػػػى النظػػػاـ النقػػػدي 
وقػػد حاولػػت تمػػؾ الدراسػػة  ،ميػػة لا وجػػود فيزيػػائي ليػػا٘تصػػنيفيا عمػػى أنيػػا عممػػة و

طػرح فكػرة تنظػيـ اسػتخداـ تمػؾ العمػلبت بشػكؿ رسػمى داخػؿ النظػاـ النقػدي سػواء 
وبالتػػػػػالي محاولػػػػػة الاعتػػػػػراؼ بتمػػػػػؾ العممػػػػػة  ،عمػػػػػى المسػػػػػتوى المحمػػػػػى أو الػػػػػدولي

عطاء الشرعية القانونية لمصفقات التي تستخدـ في إتماميا ،ومستخدميا وعمػى  ،وا 
إلا  ،، بعيداً عف أي صػفقات أخػرى غيػر مشػروعةالتحديد الصفقات القانونية وجو

انػػو تػػـ إدارج الحظػػر لمعمػػلبت الافتراضػػية بموجػػب قػػوانيف تبػػيض الأمػػواؿ وتمويػػؿ 
ا تتمتػػػع بػػػو العمػػػلبت رغػػػـ مػػػ ،وبالتػػػالي التأكيػػػد عمػػػى الجانػػػب الجزائػػػى ،الارىػػػاب

 مف فوائد مالية وقانونية جدّ ىامة. الافتراضية

حيػػث تقػػوـ عمػػى  ،فػػالعملبت الافتراضػػية تمثػػؿ ركػػائز العمػػؿ المػػالي والتجػػاري
حيػػث تػػتّـ المعػػاملبت بشػػكؿ مػػرف وسػػمس، فالقيػػاـ بعمميػػة دفػػع فػػاتورة فػػي  ،السػػرعة

ـ المسػتورد بتحويػؿ حيػث يقػو  ،عقد التوريد الػدولي يمكػف أف تػتـ خػلبؿ مػدة قصػيرة
عممتػػو المحميػػة إلػػى عممػػػة افتراضػػية يػػتـ مػػف خلبليػػػا الػػدفع لممػػوّرّد مباشػػرة العممػػػة 
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ّـ القيػاـ بتسػديد الفػاتورة وىػو  ،الافتراضية أو شراء العممػة الأجنبيػة )الػدولار مػثلب( ثػ
و يقّمػػص إلػػى حػػدّ كبيػػر مػػف تكمفػػة التحويػػؿ عبػػر البنػػوؾ  ،مػا يػػوّفر لمطػػرفيف الوقػػت

كما تسمح العمػلبت الافتراضػية بتجػاوز  ،.مولات الصرؼ بيف العملبتوتقميص ع
 ،لأنّيا في شكؿ عملبت عالميػة تمثػؿ أدوات دفػع وتبػادؿ سػريعة ،الحدود الاقميمية
حيػػػث تسػػػاعد العمػػػلبت  ،عػػػابرة لمحػػػدود والوسػػػائط الماليػػػة التقميديػػػة ،قميمػػػة التكمفػػػة

والسياسػات  ،الماليػة التقميديػةالافتراضية عمى تخطػّي العارقيػؿ لمبنػوؾ والمؤسسػات 
التعسفية التي تفرضيا المؤسسػات الماليػة والنقديػة الدوليػة عمػى المؤسسػات الماليػة 

فيػي  ،خاصػة مػع انعػداـ الرسػوـ البنكيػة لغيػاب الوسػيط ،والبنوؾ المركزيػة المحميػة
مػع قابميتيػا لمصػرؼ بػالعملبت  ، peer to peer تتـ مف خلبؿ فكرة " الند لمنػد "

 ،كما ىو جار العمؿ بو في البطاقات الائتمانيػة ،مية ودوف وجود سقؼ معيّفالرس
تسػػػمح العمػػػلبت الافتراضػػػية بتجػػػاوز شػػػروط الحسػػػابات والقيػػػود  ،مػػػف جيػػػة ثانيػػػة

البنكيػػػة، فيػػػي تعمػػػؿ عمػػػى تحقيػػػؽ فعمػػػي فكػػػرة "الشػػػموؿ المػػػالى " لأنّيػػػا لا تسػػػتمزـ 
التمييز المعتمػػػد فػػػي بعػػػض حسػػػابا بنكيػػػا أو طاقػػػة ائتمانيػػػة مسػػػبقة، مػػػا لا تأخػػػذ بػػػ
 المؤسسات البنكية، سواء اف التمييز فئويا أو جغرافيا. 

قيػاـ بعػض الأنظمػة القانونيػة الأخػرى وفي ىذا الإطار استعرضت الدراسػة 
متخػػذة مػػنيج التحػػذير ودفػػع المسػػؤولية عػػف ىيئاتيػػا الماليػػة المركزيػػة، و بالتػػالي 

لكنّيػػا لا تمثػػؿ نقػػودا  ،وعػػة قانونػػاالتأكيػػد عمػػى أفّ العمػػلبت الافتراضػػية غيػػر ممن
رسػػمية يػػتـ الاحتجػػاج بيػػا أمػػاـ الييئػػات القضػػائية، وبالتػػالي عػػدـ وجػػود حمايػػة 

  قانونية لممتعامميف بيا أو المستثمريف فييا.

أف عدـ التنظيـ القانوني لمعملبت الافتراضية عمػى  كذلؾ اوضحت الدراسة
ويفػػػوّت  ،كبػػػر مػػػف جيػػػةالمسػػػتوى المحمػػػى سػػػيجعؿ المسػػػتيمؾ عرضػػػة لمخػػػاطر أ

خاصػػة فػػي ظػػؿ التنػػافس  ،متسػػارع عمػػى الدولػػة الاسػػتفادة مػػف اقتصػػاد رقمػػي نػػا ٍـ
وعميػػو مػػف  ،التنظيمػػي بػػيف الحكومػػات لاسػػتقطاب المسػػتثمريف والشػػركات الناشػػئة

الضػػػرورى تغميػػػب المصػػػمحة الوطنيػػػة فػػػي الاسػػػتفادة مػػػف العمػػػلبت الافتراضػػػية، 
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واعد القانونية وكفاءة النصػوص القانونيػة عػف والانتقاؿ إلى التحميؿ الاقتصاد لمق
  طريؽ النظر لتجارب الدوؿ المقارنة في ىذا المجاؿ.

 أىػػػـ المشػػػكلبت التػػػي يمكػػػف أف تعيػػػؽ تطبيػػػؽ فكػػػرةكمػػػا اوضػػػحت الدراسػػػة 
وفػػػػػػي نفػػػػػػس الوقػػػػػػت  ،التنظػػػػػػيـ القػػػػػػانونى لمعمػػػػػػلبت الافتراضػػػػػػية بشػػػػػػكؿ رسػػػػػػمى

تشجع عمى تنظيـ اسػتخداـ استعرضت عوامؿ الجذب أو الحوافز التي يمكف أف 
التحػديات التػي يمكػف أف تواجػو  كما تـ إلقاء الضوء عمػى ،تمؾ العملبت المشفرة

واقترحػػػػت الدراسػػػػة عػػػػدد مػػػػف  ،المؤسسػػػػات الاقتصػػػػادية الدوليػػػػة فػػػػي ىػػػػذا الصػػػػدد
الآليػػػات التػػػي يمكػػػف أف تسػػػاعد فػػػي إتمػػػاـ عمميػػػة التنظػػػيـ رغػػػـ صػػػعوبتيا، كمػػػا 

ؤسسػػة صػػندوؽ النقػػد فػػي آليػػات التنظػػيـ عػػف اوضػػحت الدراسػػة الػػدور البػػارز لم
مػػا يتمثػػؿ فػػي إعػػادة ىيكمػػة بعػػض مػػواد ٘إحػػدا ،طريػػؽ نػػوعيف مػػف تمػػؾ الآليػػات

، وبالتػالي مػنح تمػؾ العمػلبت وؽ بحيث تشمؿ العملبت الافتراضيةاتفاقية الصند
وثانييما السيطرة غير المباشرة عف  ،ومستخدمييا عضوية رسمية لدى الصندوؽ

وخاصػػة فيمػػا يتعمػػؽ بمصػػطمح  ،تفسػػير بعػػض مػػواد الاتفاقيػػة طريػػؽ التوسػػع فػػي
 بحيث يمكف أف يشمؿ ىذا المصطمح العملبت المشفرة.  ،"العملبت المستقمة"

مية بالغة لعممية تنظيـ ٘وما اتضح لنا مف أ ،العرض السابؽ بعد أف أنيينا
ومػػػا يترتػػػػب عمػػػػى عػػػػدـ  ،اسػػػتخداـ العمػػػػلبت الافتراضػػػػية المشػػػفرة بشػػػػكؿ رسػػػػمى

ميػػػا مػػػف مخػػػاطر تتمثػػػؿ فػػػي انتشػػػار أو التوسػػػع فػػػي حجػػػـ الأنشػػػطة غيػػػر تنظي
وعميػػو توصػػمت  ،بػػؿ وزعزعػػة الاسػػتقرار داخػػؿ سػػوؽ الصػػرؼ الأجنبػػي ،القانونيػػة

يمكػػف التعويػػؿ عمييػػا لمعمػػؿ عمػػى  النتػػائج والتوصػػيات الدراسػػة الػػى مجموعػػة مػػف
وىػى عمػى بشكؿ رسػمى  التنظيم القانونى لمعملات الافتراضية التوجو نحو فكرة
 النحو التالى :
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 أٚلاً : إٌتبئح :
( أف العمػػلبت الافتراضػػية ظيػػرت نتيجػػة الازمػػة العالميػػة الماليػػة الحادثػػة 1)

عندما نشر شخص مجيوؿ يػدعى "ساتوشػي ناكػاموتو"  ،٨٠٠٢في أكتوبر عاـ 
ورقػػػة بحثيػػػة يتحػػػدث فييػػػا عػػػف طريقػػػة لتحويػػػؿ الامػػػواؿ بػػػدوف مراقبػػػة الحكومػػػات 

فػػى نفػػس  (Blockchain)كمػػا تػػـ إنشػػاء " البمػػوؾ تشػػيف "  ،يػػةوالسػػمطات المال
وبالضػػبط خػػلبؿ شػػير ينػػاير تمكػػف ذلػػؾ الشػػخص مػػف  ٨٠٠2وفػػى عػػاـ  ،الوقػػت
وبعدىا بأياـ تمت  ،تكويف كنوع مف العملبت الافتراضيةيوحدة مف الب ٤٠تعديف 

  .أوؿ صفقة لمعممة الافتراضية بيف ناكاموتو وىاؿ فيني

نجػد اف ىػذه  ،العمػػػلبت الافتراضػيةعلبقة بػيف البمػوؾ تشػيف و ( انو بالنسبة لم٨)
 الاخيػرة عبػارة عػف عمػػػلبت مشػػػفرة غيػػػر مركزيػػػة تعمػػػؿ بنظػػػاـ نظيػػػر إلػػى نظيػػر

Peer-to-Peer معمومات بأنيا نظاـ والتى تعرؼ البموؾ تشيف تقنية عف طريؽ 
 المعػاملبت بيانػات كػؿ لتسػجيؿ ،لامركزيػة معموماتيػة قاعػدة عمػى معتمػد مشػفر

تتػػـ إدارتيػػا بالكامػػؿ مػػف قبػػػؿ  ،الأطػراؼ جميػع موافقػة تضػمف بطريقػة ،وتعديلبتيا
العمػػػػلبت الافتراضػػػية كوسػػػػائؿ  بإسػػػتخداـ ،مسػػػػػتخدمييا بػػػػػدوف أي سػػػػػمطة مركزيػػػػػة

 .الافتراضية لمعمػػلبت الفقري العمود ىو وبذلؾ يعد البموؾ تشف ،لمدفػع

ات النجػػاح لمعممػػة الافتراضػػية تػػـ اصػػدار عمػػلبت عديػػدة ( أنػػو خػػلبؿ سػػنو 3)
 ،الػػداش ،الريبػػؿ ،البيتكػػويف جولػػد ،البيتكػػويف كػػاش ،الاثيريػػوـ ،أىميػػا: البيتكػػويف

ليصػؿ عػددىا اليػوـ الػى اكثػر  المونيرو وغيرىا مف العملبت الافتراضػية المشػفرة
 .عممة رقمية مشفرة 1٢٠٠مف 

فػػالعملبت  ،والعمػػلبت الرقميػػة فتراضػػيةالعمػػػػلبت الا ( انػػو يوجػػد خمػػط بػػيف٠)
منيػػػػػا عمػػػػػػلبت رقميػػػػػػة أو عمػػػػػػلبت  ،الافتراضػػػػػية اطمػػػػػؽ عمييػػػػػا تسػػػػػميات عػػػػػدة

أف ىػػذه التسػػميات غيػػر دقيقػػة لأف العمػػلبت الافتراضػػية تتشػػكؿ  غيػػػر ،الكترونيػػػة
العمػػلبت الرقميػة الأخػػرى التػػي  بخػلبؼ ،مف خوارزميات مؤلفة مف رمػوز وأرقػاـ

نمػػػػا ىػػػػي  ،امػػػا العمػػػلبت الافتراضػػػية فػػػلب وجػػػػود مػػػػادي ليػػػػا ،ديليػػػػا مقابػػػػؿ مػػػا وا 
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العمػػلبت الرقميػػة تمثػػؿ المظمػػة الرئيسػػية التػػي تضػػـ حيػػث أف  ،عمػػػلبت مفترضػػػة
جميػػػػع اشػػػػكاؿ العمػػػػلبت الاخػػػػرى سػػػػواء الالكترونيػػػػة أو الافتراضػػػػية أو الرقميػػػػة 

 .القانونية أو المشفرة

توى النقػػود فػػي الوقػػت الحػػالي بػػؿ أنيػػا ( اف العمػػلبت الافتراضػػية لا ترقػػى لمسػػ٤)
 ،تحتػاج الػػى مزيػػد مػػف الدراسػة حتػػى يمكػػف تقنينيػػا والاعتػػراؼ بيػا مػػف قبػػؿ كافػػة الػػدوؿ

وىو ما يؤكػده الفػرض الخػاص بوجػود علبقػة طرديػة بػيف انتشػار العمػلبت الافتراضػية 
دـ حيػػث انيػػا لػػـ تنتشػػر بالشػػكؿ الكػػافي والرسػػمى لعػػ ،ومعػػايير صػػلبحيتيا كعممػػة نقديػػة

فػى ثلبثػة وظػائؼ والتػى تتمثػؿ  ،توافر معايير ووظائؼ النقود التقميدية أو حتى الرقمية
 .رئيسية مف حيث كونيا وسيط لمتبادؿ ووحدة لمحساب ومخزناً لمقيمة

الػػػذي  ،( أف العمػػػلبت الافتراضػػػية تمثػػػؿ تطػػػوراً سػػػريعاً فػػػي النظػػػاـ النقػػػدي٠)
التقنيػػة حتػػى يسػػتطيع التعامػػؿ يحتػػاج إلػػى آليػػات عمػػى درجػػة عاليػػة مػػف الكفػػاءة و 

سواءً مف ناحية الاندماج فيػو أو مػف ناحيػة الرقابػة  ،مع ىذا المجتمع الافتراضي
  .الفعالة عمى ما يقوـ بو مف صفقات

( أف ىناؾ مػف الصػعوبات التػي تعػوؽ تعيػيف العمػلبت الافتراضػية كعممػة 1)
فتراضػية اف رقمية رسمية فيجب تجنػب ىػذه الصػعوبات حتػى يتثنػى لمعمػلبت الا

والتػػى منيػػا : انيػػا غيػػر منظمػػة وتذبػػذب  ،تقػػوـ بػػدور العمػػلبت النقديػػة القانونيػػة
عػػػدـ و  ،وعػػػدـ أمػػػف العمػػػلبت الافتراضػػػية والمنصػػػات الرقميػػػة وسػػػلبمتيا ،سػػػعرىا

وانخفػاض السػيولة  ،ترابط شبكات منصات التداوؿ والاعتماد عمى منصة بعينيػا
 .الخاصة بيا

ـ العملبت الافتراضية واعتبارىا إحدى العمػلبت ( أف عممية تنظيـ استخدا٢)
خاصػػة وأف التعامػػؿ بيػػا يػػتـ  ،الرقميػػة المعتػػرؼ بيػػا رسػػمياً لػػيس بػػالأمر السػػيؿ

سواءً مف ناحية العممة نفسيا أو مف  ،لا وجود فيزيائي لو ،بشكؿ خفي افتراضي
اً الأمػػر الػػذي يفػػرض عمػػى السػػمطات النقديػػة الدوليػػة مزيػػد ،ناحيػػة المتعػػامموف بيػػا

بجانػب  ،مف الجيد وتوفير الآليات المناسبة لمسيطرة عمى ىػذا العػالـ الافتراضػي
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الضػػػوابط القانونيػػػة الواجػػػب مراعاتيػػػا بعػػػد إصػػػدار العمػػػلبت الافتراضػػػية مراعػػػاة 
 .والتى تـ ذكرىا سابقاً  ،بشكؿ رسمى

العمػػػػػلبت الافتراضػػػػػية مصػػػػػدر تيديػػػػػد لبػػػػػاقي العمػػػػػلبت الأجنبيػػػػػة  تمثػػػػػؿ( 2)
وغيرىػػا مػػف  ،كالػػدولار الأمريكػػي واليػػورو ،ة صػػة العمػػلبت الرئيسػػيوخا ،التقميديػػة
 فقػػد واجيػػت تمػػؾ العمػػلبت انييػػاراً  ،وىػػو مػػا اتضػػح مػػف سػػياؽ الدراسػػة ،العمػػلبت

ولا شػػػػؾ أف تنظػػػػيـ  ،كبيػػػػراً فػػػػي قيمتيػػػػا مقابػػػػؿ كػػػػؿ وحػػػػدة مػػػػف وحػػػػدات البتكػػػػويف
  حد ممكف. استخداـ تمؾ العممة رسمياً سيعمؿ عمى تقميؿ ىذا التيديد إلى أدنى

المشفرة بشكؿ عاـ بدرجة عاليػة  الافتراضية ( يتميز مستخدمي العملبت1٠)
ويرجػع  ،مف الحيطػة والحػذر التػي تجعميػـ فػي مػأمف مػف رقابػة السػمطات النقديػة

ذلػػػػؾ لمػػػػا يسػػػػتعممونو مػػػػف تكنولوجيػػػػا فائقػػػػة ورمػػػػوز وخوارزميػػػػات )شػػػػفرات( مػػػػف 
 .الصعب فكيا والوصوؿ الييا

الػػدوؿ عمػػى مسػػتوى العػػالـ أتجيػػت إلػػى إجػػػازة التعامػػػؿ العديػػد مػػف  ( أف11)
لكػػف ىنػػاؾ  ،بػػػالعملبت الإفتراضػػػية وفقػػاً لشػػػروط تختمػػػؼ مػػػف دولػػػة إلػػى أخػػرى 

الكثيػػر مػػف حكومػػات دوؿ ويرجػػع ذلػػؾ الػػى أف  ،دوؿ اخػػرى رفضػػت التعامػػؿ بيػػا
 وبالتػػالي لػػـ ،العػػالـ لػػـ تسػػتوعب فكػػرة ومفيػػوـ العمػػلبت الافتراضػػية مػػف الأسػػاس

مف حيث دراسػة النتػائج والآثػار المترتبػة عمػى اسػتمرار  ،تقدـ الاىتماـ اللبزـ بيا
بسػبب انتشػار جػرائـ غسػؿ  التعامؿ بيا في ظؿ مػا يصػيب المجتمػع مػف أضػرار

 الأمواؿ وتجارة المخدرات وتمويؿ العديد مف الجرائـ بمختمؼ انواعيا.

دى الػػػى افتقػػػاد ( أف عػػػدـ تنظػػػيـ العمػػػلبت الافتراضػػػية بشػػػكؿ رسػػػمى يػػػؤ 1٨)
الحكومػػات الكثيػػر مػػف المػػوارد الماليػػة التػػي كػػاف مػػف المنتظػػر أف تحصػػؿ عمييػػا 
نتيجػػػػة خضػػػػوع الصػػػػفقات التػػػػي تػػػػتـ باسػػػػتخداـ العمػػػػلبت الافتراضػػػػية لمضػػػػرائب 

 سواءً الضرائب عمى الدخؿ أو القيمة المضافة.  ،بمختمؼ انواعيا



    444                      التوجيو نحو التنظيم القانوني لمعملات الافتراضية      

ؿ بػػػػػالعملبت المسػػػػػتوي الػػػػػدولي اعترفػػػػػت العديػػػػػد مػػػػػف الػػػػػدو  عمػػػػػى انػػػػػو( 13)
حيػػػػث وصػػػػؿ  ،الافتراضػػػػية بجانػػػػب انتشػػػػارىا بشػػػػكؿ سػػػػريع عمػػػػى مسػػػػتوى العػػػػالـ

إجمػػالي القيمػػة السػػوقية لمعمػػلبت الافتراضػػية المشػػفرة المتداولػػة حػػوؿ العػػالـ إلػػى 
وتسػػػػػتأثر حاليػػػػػاً العممػػػػػة  ،مميػػػػػار دولار أمريكػػػػػي  ٠٠٠حػػػػػوالي واحػػػػػد تريميػػػػػوف و

القيمػػػػػة السػػػػػوقية للؤصػػػػػوؿ %مػػػػػف  ٠٤الافتراضػػػػػية " البيتكػػػػػويف " عمػػػػػى حػػػػػوالي 
مميػػار دولار  ٠٠٠الافتراضػػية المشػػفرة المتداولػػة عالميػػاً، بػػرأس مػػاؿ سػػوقي يبمػػغ 

انظػػار العػػالـ الػػى التعامػػؿ بموجػػب العمػػلبت الافتراضػػية بجانػػب اتجػػاه  ،أمريكػػي
 ،المشفرة وىى البديؿ الاكثر اماناً فى حالة انييػار الػدولار وفقػاً للؤتجػاه العػالمى 

مػػف ذلػػؾ فقػػد أصػػدر البنػػؾ المركػػزي المصػػػري عػػدة تحػػػذيرات مػػػف  عمػػي الػػرغـو 
مػػف قػػانوف البنػػؾ المركػػزي  ٨٠٠بموجػػب المػػادة  التعامػػػؿ بػػػالعملبت الإفتراضػػػية

الرغػـ مف اف الواقع يشير إلى إختراؽ المصػرييف  عمى ، ٨٠٨٠لسنة  12٠رقـ 
البنػػػؾ ليػػػذا المجػػػػاؿ بقػػػػوة مػػػػف خػػػػلبؿ وسػػػػطاء داخػػػؿ وخػػػارج مصػػػر، ولػػػـ يوجػػػو 

 ،المركزي المصري أي توصية لدارسة تعامؿ العمػلبت الإفتراضػية فػي المسػتقبؿ
 .ولـ تصدر أي تراخيص لإنشاء منصات خاصة بالعملبت الإفتراضية

( أف اسػػػػتخداـ العمػػػػلبت الافتراضػػػػية بعيػػػػداً عػػػػف مظمػػػػة النظػػػػاـ النقػػػػدي 1٠)
أ نتيجػػػة عػػػدـ الػػػدولي الرسػػػمي يظػػػؿ مصػػػدراً كبيػػػراً لممخػػػاطر التػػػي يمكػػػف أف تنشػػػ
والتػػي اظيػػرت  ،الرقابػػة المناسػػبة عمػػى الصػػفقات التػػي تػػتـ باسػػتخداـ تمػػؾ العممػػة

البيانػػات أف الأنشػػطة غيػػر المشػػروعة التػػي تمػػت باسػػتخداـ ىػػذه العمػػلبت تعػػادؿ 
أو تقترب مف نفس معدؿ الأنشطة القانونية بوجو عاـ مما يشكؿ تيديد لممجتمع 

تيديػػد الاسػػتقرار المػػالى بجانػػب  ،ؼ أنواعيػػاالػػدولي نتيجػػة انتشػػار الجػػرائـ بمختمػػ
 .داخؿ سوؽ الصرؼ الأجنبي

العمػػػلبت الافتراضػػػية المشػػػفرة داخػػػؿ التنظػػػيـ النقػػػدي  أف فكػػػرة اسػػػتخداـ( 44)
ولػدى منظمػة التجػارة  ،الرسمي الدولي ىى فكػرة مقبولػة لػدى صػندوؽ النقػد الػدولي

ندوؽ فػػي توسػػػيع والتػػي تمثمػػت لػػدى الصػػ ،ولكػػف فػػي ظػػؿ بعػػض القيػػود ،العالميػػة
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استخداـ مصطمح " العممة المسػتقمة " الػذي ورد فػي المػادة الرابعػة بالقسػـ الخػامس 
كمػػػػا كػػػػاف  ،ـ12٠٠مػػػػف وثيقػػػػة اتفاقيػػػػة صػػػػندوؽ النقػػػػد الػػػػدولي التػػػػي عقػػػػدت عػػػػاـ 

لمنظمػػة التجػػارة العالميػػة رؤيػػة أخػػرى تمثمػػت فػػي قبوليػػا بتبػػادؿ العمػػلبت المشػػفرة 
وبالتالي إذا ما رأت المنظمة أف تداوؿ العمػلبت  ،ةبوجو عاـ في تعاملبتيا التجاري

فػي حػيف  ،المشفرة ىو تجػارة فػي السػمع فيػو يػرتبط بمبػدأ "الدولػة الأولػى بالرعايػة "
الػػػذي لػػػـ يػػػرد ضػػػمف قواعػػػده ذكػػػر  ،الػػػدولي لػػػـ يكػػػف الوضػػػع كػػػذلؾ بالنسػػػبة لمبنػػػؾ
 .وبالتالي كانت الفكرة مستبعدة ،مصطمح العملبت الافتراضية المشفرة 

الافتراضػية داخػؿ النظػاـ النقػدى  لمعمػلبت ( أف آليػات التنظػيـ القػانونى1٠)
التخمص مف المخاطر الدولية الخاصة بالعملبت الدولى بشكؿ رسمى تتمثؿ فى 

مػػع  ،معالجػػة الشػػموؿ المػػالي عنػػد تنظيميػػا بشػػكؿ رسػػمىبجانػػب  ، الافتراضػػية
انخفػػػاض سػػػيولة لجػػػة معابالإضػػػافة الػػػى  ،تػػػوفير البيئػػػة الرقميػػػة لعمميػػػة التنظػػػيـ

 .العملبت الافتراضية فى النظاـ النقدى الدولى

 :ٚػٍٝ ظٛء إٌتبئح اٌغبثمخ تٛصٝ اٌذساعخ بمب ٠ٍٝ
 : اٌتٛص١بد : ثب١ٔبً 

 ) أ ( ػٍٝ الدغتٜٛ المحٍٝ : 
عػػف  ،(: أىميػػة الػػدور الوقػػائي لمدولػػة بإصػػدار كافػػة التوجييػػات الإرشػػادية1)

جيع ودعـ الأبحػاث والدارسػات المنصػبة طريؽ وسائؿ الاعلبـ أو عف طريؽ تش
وبخاصػة مػف المؤسسػات الماليػة  ،حوؿ العملبت الافتراضية اللبمركزيػة وتػداوليا

فػػػػي الدولػػػػة والبنػػػػؾ المركػػػػزي عػػػػف طريػػػؽ عقػػػػد النػػػدوات الإرشػػػادية لزيػػػادة الػػػوعي 
بالإضػػػافة إلػػػى  ،المجتمعػػي بشػػأف ىػػذه العمػػلبت وبكافػػة المخػػاطر الناتجػػة عنيػػا

وورش عمػؿ متخصصػة لمضػباط والاجيػزة الأمنيػة تطمعيػػـ  تػوفير بػرامج تدريبيػة
وفػػي ذات  ،الإفتراضػػية عمػى كيفيػة التحقيػؽ فػي الجػرائـ الناتجػة عػف المعػػاملبت

الوقػػت العمػػؿ عمػػى قيػػاـ المراكػػز البحثيػػة بتسػػميط الضػػوء بالمزيػػد مػػف الدارسػػات 
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أف  الأمػػػر الػػػذي مػػػف شػػػأنو ،الإفتراضػػػية التػػي تسػػاعد فػػي فيػػـ وتطػػوير العمػػلبت
بمػػا يمكػػف مػػف وضػػع الإطػػار القػػانوني الأنسػػب ليػػا  ،يعطػػػي التصػػػور الصػػحيح

 حتى يتـ تنظيميا بشكؿ رسمى.

 (: نظػػػػرا للبنتشػػػػار الواسػػػػع لمتعامػػػؿ بػػػالعملبت الافتراضػػػية فإنػػػػوُ لابػػػد مػػػف٨)
مسػػػايرة وجػػػود تشػػػريع يتضػػػمف وضػػػع نصػػػوص قانونيػػػة خاصػػػة وقواعػػػد صػػػارمة 

ذلػػؾ أف سػػيادة القػػانوف مطموبػة لمراقبػة  ،لمتطوارت التقنية والتكنولوجية الحاصػمة
أى معػػػاملبت أو تحػػػويلبت ماليػػػة غيػػػر مشػػػروعة وبالتػػػالي سػػػينعكس ذلػػػؾ عمػػػى 

فمتى تـ تنظيـ العمػػلبت الافتراضػػية  ،استقرار العملبت المحمية وتجنب التضخـ
سػيتـ ضػػبط أصػػدار  ،ات لتنظيميػػابشكؿ رسمى بموجب قانوف محدد ووضع آلي

وبتػالى السػيطرة عمػى كػؿ  ،ىذه العمػلبت ومراقبػة تػػداوليا عمػػى المسػػتوى الػػدولي
الجػػػرائـ والمعػػػاملبت غيػػػر المشػػػرعة التػػػى تعتمػػػد عمػػػى العمػػػلبت الافتراضػػػية فػػػى 

 .تحقيؽ اغراضيا

بتحقيػؿ  (: العمؿ عمى اعداد الوسائؿ القانونية والاقتصادية والتقنية الكفيمة3)
بعيػػػداً عػػػف  ،الإسػػػتخداـ الأمػػػف والسػػمس لمعمػػلبت الإفتراضػػية فػػي حػػاؿ إعتمادىػػػا

تشتمؿ النصوص  اي يجب أف ،المخػاطر والتيديػدات المحتممػة التػي قػد تواجييا
القانونية الخاصة بالعملبت الإفتراضية عمى إجراءات التوثيؽ والاثبػات الخاصػة 

ايػػػػة جميػػػػع الأطػػػػراؼ بمػػػػا فػػػػي ذلػػػػؾ الجيػػػػات بػػػػالعملبت الإفتراضػػػػية لغػػػػرض حم
وبيػػػاف الواجبػػػات والالتزامػػػات التػػػي تقػػػع عمػػػى عػػػاتؽ  ،المصػػػدرة والمتعػػػامميف بيػػػا

  .جميع المتعامميف

(: نوصػػػػػي المُشػػػػػرع المصػػػػرى بضػػػػرورة وضػػػػع نظػػػػاـ قػػػػانوني يػػػػتلبءـ مػػػػع ٠)
مػػػػف خػػػػلبؿ وضػػػػع آليػػػػات لػػػػدى أنظمػػػػة الضػػػػبط  ،طبيعػػػػة العمػػػػلبت الإفتراضػػػػية

عمى أف تكػػوف مؤىمػػة فػػي التعامػػؿ مػػع الجػػرائـ الناتجػػة ،القضػػاءوفػػي  ،القضػػائي
بجانػػب التنبيػػو عمػػى البنػػوؾ المركزيػػة اف تعمػػؿ عمػػى  ،عػػف العمػػلبت الإفتراضػػية

الإفتراضػػية كنقػػود  إيجػػاد الوسػػائؿ الكفيمػػة التػػي تمكنيػػا مػػف الإعتػػارؼ بػػالعملبت
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زيػز مبػادئ وذلػؾ لتع ،فعمية والعمؿ عمى تنظيميا بدؿ الوقوؼ ضدىا ومحاربتيػا
الحوكمة والشفافية بغية كشؼ عمميػات غسػؿ الأمػواؿ وتمويػؿ الإرىػاب والتيػرب 

  الضريبي وغيرىا مف الأنشطة غير القانونية.

(: فػػػى حالػػػة السػػػماح لمبنػػػؾ المركػػػزي المصػػػرى بإصػػػدار عممػػػة افتراضػػػية ٤)
 افتراضػػػية جديػػػدة تختمػػػؼ عػػػف الانػػػواع المتداولػػػة ينبغػػي أف يكػػوف بشػػػكؿ عممػػػة

ويجػػػػب أف تكػػػػوف ليػػػػا خوارزميػػػة مختمفػػػة  ،حاليػػػػاً والتػػػػي اصػػػػدرتيا جيػػػػات اخػػػػرى
بالنسػػػبة لمبنػػػػؾ  كمػػػػا ىػػػػو الحػػػػاؿ ،بحيػػػث تتػػػوفر ليػػػا الذاتيػػػة والخصوصػػػػية ،عنيػػػا

 ،المركػػػػزي الفنزويمػػػي الػػػذي أصػػػدر عممػػػة افتراضػػػية اطمػػػؽ عمييػػػا تسػػػمية "بتػػػرو"
العممػػػة التػػػي يصػػػدرىا البنػػػؾ وذاتيػػػة  وذلػػؾ عمػػى النحػػو الػػػذي يحقػػؽ خصوصػػػية

 المركػزي والتى تميزىا عف العملبت الرقمية الأخرى. 

نوصػػػي عمػػػى إتبػػػاع أسػػػموب التنظػػػيـ لا التجػػػريـ بالنسػػػبة لمتعامػػػؿ مػػػع  ( :٠)
وتنظيميػا بالشػكؿ  والذي يقوـ بدارسػة أي ظػاىرة مسػتحدثة العملبت الإفتراضية،

ومخاطرىا عمى نحو يحقؽ أقصى  الذي يزيد في إيجابياتيا ويقمص مف سمبياتيا
نمػػا إذا أقتػػرف إسػػتخداميا بارتكػػاب  اسػػتفادة منيػػا، واف يكػػوف التجػػريـ لا لػػذاتيا وا 

 المخدارت وغيرىا.جرائـ مثؿ غسؿ الأمواؿ وتمويؿ الإرىاب والإتجار بالبشر و 

 ) ة ( ػٍٝ الدغتٜٛ اٌذٚلى :  

ت ،(: نظػرا لطبيعػة العمػلبت الإفتراضػية العالمية1) سػاميا بالدوليػة فأنػو مػف وا 
ووضػع النصػوص الدوليػة المناسػبة  ،الأنسب التنسػيؽ الػدولي بخصػوص تػداوليا

حيث يتعيف العمؿ عمى وضع ضوابط دوليػة تتضػمف كافػة الأطػر القانونيػة  ،ليا
الكفيمة بحماية المتعامميف بالعملبت الإفتراضػية وحمايػة مصػالحيـ مػف الإعتػداء 

أف تسػاىـ الأتفاقػػات الدوليػػة بػػدور كبيػر فػي وضػع ضػوابط  ايضػاً يتعػيف .عمييػا
مف أجؿ تحقيؽ كافة سبؿ المساعدة القانونية والقضائية المتبادلة  ،لتمؾ العملبت
 .فيما بيف الدوؿ
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(: عقػػػػد الكثيػػػػر مػػػػف المػػػػػؤتمرات والنػػػػػدوات العمميػػػػػة عمػػػػػى مسػػػػػتوى العػػػػػالـ ٨)
إلػى الكثيػر مػػف  وضػوع جديػد يحتػاجنظراً لاف العملبت الافتراضية م ،الإسػلبمي

بجانب العمػؿ عمػى دارسػة  ،الدارسػات مػف الناحيػة القانونيػة والاقتصػادية والتقنية
تحػػػػت  إمكانيػػػة إنشػػػاء عممػػػة إفتراضػػػية عربيػػػة مدعومػػػػة مػػػػف الحكومػػػػات العربيػػػػة

 وأصػػحاب الخبػػرة فػػي القطػػاع المػػالي والأقتصػػادي ،مظمػة صػندوؽ النقػد العربػي
وبػػػذلؾ تكػػػوف  ،بحيػػػث يكػػػوف ليػػػا غطػػػاء قػػػانوني ورصػػػيد نقػػػدي ،ورجػػػاؿ القػػػانوف

 ،بػػػديلًب عػػػف العمػػػلبت الإفتراضػػػية اللبمركزيػػػة المنتشػػػرة فػػػي الفضػػػاء الإفتراضػػػي
وبػذلؾ  ،مع دمج تقنية ىذه العممة الإفتراضػية مػػع قواعػػد النظػػاـ النقػػدي العػالمي

حمػػوؿ الفعالػػة مػػف أجػػؿ النيػػوض فػػي نمػػو الأسػػواؽ تسػػاىـ فػػي تقػػديـ وتطػػوير ال
  والأعماؿ الناشئة والإبتكارات النقدية والمالية.

(: ضػػػرورة إصػػػدار التوجييػػػات مػػػف قبػػػؿ صػػػندوؽ النقػػػد الػػػدولي لحكومػػػات 3)
مػػػف أجػػػؿ العمػػػؿ عمػػػى طػػػرح  ،الػػػدوؿ الأعضػػػاء مػػػف خػػػلبؿ الاجتماعػػػات الدوريػػػة

وذلػػؾ عػػف طريػػؽ  ،ت الافتراضػػيةالآليػػات اللبزمػػة لمحاولػػة السػػيطرة عمػػى العمػػلب
قياـ الحكومػات بتقػديـ الػدعـ الػلبزـ لممؤسسػات النقديػة المركزيػة مػف أجػؿ تػوفير 
الكفػػػػػػػاءات مػػػػػػػف افرادىػػػػػػػا والتقنيػػػػػػػات اللبزمػػػػػػػة بالمسػػػػػػػاعدة عمػػػػػػػى فػػػػػػػؾ الشػػػػػػػفرات 

  والخوارزميات التي يستخدميا المتعامموف العملبت الافتراضية.

عمى نصوص ومواد اتفاقيتي صندوؽ  (: ضرورة إجراء التعديلبت اللبزمة٠)
النقػػػد الػػػدولي ومنظمػػػة التجػػػارة العالميػػػة بشػػػكؿ يسػػػاعد عمػػػى الاعتػػػراؼ الرسػػػمي 

 ،وبحيث يمكػف اعتبارىػا جػزءاً مػف النظػاـ النقػدي العػالمي ،بالعملبت الافتراضية
بجانػػب العمػػؿ عمػػى تقػػديـ الحػػوافز اللبزمػػة لجػػذب عمػػلبء ىػػذا العػػالـ الافتراضػػي 

وعمػػى رأسػيا تقػديـ الضػمانات القانونيػة التػػي  ،ـ النقػدي الػدوليتحػت مظمػة النظػا
 .تؤمف تعاملبتيـ بعيداً عف المحاسبة القانونية

( زيػػػادة مسػػػتوى الػػػوعي الفكػػػري والثقػػػافي لػػػدى الحكومػػػات بالمخػػػاطر التػػػػي ٤)
سوؼ تترتب عمى استمرار التعاملبت بػالعملبت الافتراضػية فػي الخفػاء بعيػداً عػف 
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 ،مػػػػف حيػػػػث انتشػػػػار أنشػػػػطة غيػػػػر مشػػػػروعة ،نقديػػػػة الرسػػػػميةأعػػػػيف المؤسسػػػػات ال
والحصوؿ عمى معدلات دخوؿ مرتفعة لا تدرج ضمف بيانػات الاجيػزة الإحصػائية 

 ،وبالتالي تضييع الكثير مف الموارد المالية عمى حكومات تمؾ الػدوؿ ،داخؿ الدوؿ
المشػػفرة بجانػػب دراسػػة الأسػػباب والػػدوافع السػػيكولوجية وراء إجػػراء تمػػؾ المعػػاملبت 

ومحاولة اقتػراح وتقػديـ الحمػوؿ اللبزمػة  ،بعيداً عف أعيف السمطات النقدية المركزية
 لمواجية المخاوؼ التي تسيطر عمى تعاملبت ىذا القطاع الخفي.

الدوليػػة التػػى تقػػوـ عمػػى  (: عقػػد الكثيػػر مػػف المػػػؤتمرات والنػػػدوات العمميػػػة٠)
اضػػػية وتػػػداعيات وجودىػػػا عمػػػى بيػػػاف آفػػػاؽ المسػػػتقبؿ لاسػػػتخداـ العمػػػلبت الافتر 

فرغـ تمػؾ الاضػطرابات التػى قػد تحػدث نتيجػة التعامػؿ بػالعملبت  ،الامف القومى
 ،إلا أف الدراسات اثبتػت أف مسػتقبؿ العمػلبت الافتراضػية واعػد جػدًا ،الافتراضية

لأنو يتـ الحاجة إلييا في الكثير مف المعاملبت التي تػوفر الوقػت وبكفػاءة أعمػى 
  .وكذلؾ في التحويلبت المالية وزيادة التبادؿ التجاري ،تقميديةمف العملبت ال
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 لبئّخ الدشاخغ
 أٚلاً: الدشاخغ اٌؼشث١خ :

  نقسػاـ عػالمي..مخػاوؼ وآمػاؿ .، العمػلبت الافتراضػيةد.أحمـد الغمـاروي  ،وا 
يخ تار  ،٨٠12فبراير ،1٠33٠عػدد رقـ  ،مقػاؿ منشػور بجريػدة الشػرؽ الاوسػط

 (، مف خلبؿ الرابط :1/1/٨٠٨3 الزيارة )
https://aawsat.com/home/article/1188391/%C2 

 العملبت الرقمية وعلبقتيا بالتجارة  د.أيمن عز الدين أبو صلاح ،
كمية  ،رسالة ماجستير ،الالكترونية : دراسة حالة الامارات العربية المتحدة

، تاريخ الزيارة ٨٠1٢عماف،  ،جامعة الشرؽ الاوسط ،الأعماؿ
 مف خلبؿ الرابط : ، (1٨/٨٠٨٨/1٨)

https://meu.edu.jo/libraryTheses/5b56ea5d5d6d1_1.pdf 

 .العملبت الرقمية " البيكويف أنموذجا" ومدى توافقيا مع باسم أحمد عامرد،
مة جامعة الشارقة لمعموـ الشرعية والدراسات ضوابط النقود في الإسلبـ،مج

 تاريخ الزيارة ،٨٠12 ،1العدد  ،1٠المجمد  ،جامعة الشارقة ،الاسلبمية
 بحث منشور مف خلبؿ الرابط : ،(1٨/٨٠٨٨/٨٤)

https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Do

cuments/V16/Issue%201/10.pdf 

 العمػلبت  الباحثـة إينـاس بيـاء نعمـان،د. بـراء منـذر كمـال عبـدالمطيف ،
مجمة جامعة تكريت لمحقوؽ السنة  ،الافتراضػية بػيف الاباحة والتجريـ

 تاريخ الزيارة ،PDF (٨٠٨٠()٨(الجزء )1(العدد)٤(المجمد )٤)
 مف خلبؿ الرابط : ،(٨٠٨3/1/1)

https://claw.tu.edu.iq/images/%D8%A7%D9%84%D9%85

%D8%AC%D 

 شفارتس-وسينثيا ديون ،جوشوا بارون، أنجيلا أوماىوني، دايفيد مانيايم ،
تاريخ  ،arabic.pdf"،  ت العممو الافتراضية عمى الامف القومي" تداعيا
 مف خلبؿ الرابط : ،(11/1٨/٨٠٨٨الزيارة)

https://aawsat.com/home/article/1188391/%C2
https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Documents/V16/Issue%201/10.pdf
https://www.sharjah.ac.ae/en/Research/spu/Journalsharia/Documents/V16/Issue%201/10.pdf
https://claw.tu.edu.iq/images/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%25D
https://claw.tu.edu.iq/images/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AC%25D
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https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_repor

ts/RR1200/RR1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf 

 .العممة الافتراضية في القانوف الجزائري، قريمس عبد الحق ،حداد فريدة د ،
 ، ٨٠٨1 ،3العدد ،٤٢المجمة الجزائرية لمعموـ القانونية والسياسية، المجمد 

 بحث منشور مف خلبؿ الرابط : ،(٨٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة) 
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/153899 

 دراسة المنازعات المصرفية (التحديات والمخاطر ،د.حسين السيد حسين
تأثير تقنية  -التقنيات الحديثة في الاقتصاد ) بالمممكة العربية السعودية أنموذجا

مدرس المالية العامة والتشريع -عمي المعاملبت ( Block chin )البموؾ تشيف
ة القانوف والاقتصاد )ممحؽ مجم -جامعة القاىر -كمية الحقوؽ -الضريبى 

 :3/1٨/٨٠٨٨تمت الزيارة فى  –مف خلبؿ الرابط  – )الثالث والتسعوف)(العدد
https://mle.journals.ekb.eg 

 النقود الرقمية مف منظور اقتصادي إسلبمي  ،حمزة عدنان مشوقة .د
 ،مجمس الافتاء والبحوث والدراسات الاسلبمية ،( ٨٠٨1)  ،البيتكويف أنموذجاً 

 بحث منشور مف خلبؿ الرابط : ،(٨٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة)  ،الاردف
https://iefpedia.com/arab/wp- B.pdf 

 مدرس  -والمخاطر الفرص بيف ما. .المشفرة الرقمية العملبت ،ابراىيم داليا. د
 بحث -المحاسبة بمركز السياسات الاقتصادية الكمية معيد التخطيط القومي

 : مف خلبؿ الرابط ،(3/1٨/٨٠٨٨) الزيارة تاريخ ،الرابط خلبؿ منشورمف
https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A

/5905/dr%20 

 محفظة النقود الالكترونية " رؤية مستقبمية "، دار  ،د.شريف محمد غنام
 .٨٠٠1،الجامعة الجديدة

 ٨٠1٠ ،النيضة العربية دار  ،النقود الالكترونية ،د. سعد عبيد. 
 ٨٠1٠ ،دار النيضو العربية ،النقود والبنوؾ ،د.سمير حامد عبد العزيز الجمال. 

https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231z1.arabic.pdf
https://www.asjp.cerist.dz/en/article/153899
https://mle.journals.ekb.eg/
https://iefpedia.com/arab/wp-%20B.pdf
https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A/5905/dr
https://idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary/Attachment_A/5905/dr
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 العممة الرقمية  ،كاثرين ستيوارت، وساليل جوناشيكار، وكاتريونا مانفيل
 ،٨٠11،Corporation RANDومستقبؿ المعاملبت، منظور تحميمي، 

 مف خلبؿ الرابط : بحث منشور ،(3/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة ) 
file:///C:/Users/lenovo/Downloads/RAND_PE254z1.arabic.pdf 

 بيف مطرقة التسارع التكنولوجي وسنداف المخاطر  ،د. طارق محمد السقا
س عشر لكمية الشريعة بحث مقدـ الي المؤتمر الدولي الخام ،التقنية

والدراسات السممية بجامعة الشارقة بعنواف " العملبت الافتراضية في الميزاف 
" والتي نظمتيا جامعة الشارقة "مركز الشارقة الاسلبمي لدراسات الاقتصاد 

 11 - 1٠في الفترة :مف  ،دولة الامارات العربية المتحدة ،والتمويؿ، الشارقة
 تاريخ الزيارة  ،ـ ٨٠12 ،معة الشارقةإصدارات جا ،ـ٨٠12إبريؿ 

 مف خلبؿ الرابط : ،(1/1٨/٨٠٨٨)
http://ijtihadnet.net/ 

 إستخدـ تقنية البموؾ تشيف في حفظ  ،عبد الله الحسن محمد السفرى "
وية حقوؽ الممكية الفكرية "، الممتقى العممي الدولي المعاصر لمعموـ الترب

والاجتماعية والانسانية والادارية والطبيعية نظرة بيف الحاضر والمستقبؿ، 
كانوف الاوؿ/  3٠-31شبكة المؤتمرات العربية اسطنبوؿ، تركيا لمفترة مف 

 مف خلبؿ الرابط : ، (1/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة ) ،(٨٠12ديسمبر )
http://proceedings.sriweb.org/akn/index.php/art/article/view/

379/42 

 النقود الرقمية الرؤية الشرعية والاثار الاقتصادية مؤتمر  ،د.عبد الستار ابو غدة
 ،الدوحة الرابع لمماؿ الاسلبمي " المستجدات المالية المعاصره والبناء المعرفى "

 مف خلبؿ الرابط : ،(11/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة)  ،٨٠1٢يناير  2 ،والدوح
https://islamonline.net/%D9%85%D8%A4%D8%AA%D9

%85%D8%B1 

 مستقبؿ النقود في  ،د. العيفة عبد الحق ،د.معتوق جمال ،د. عويسي أمين
بحث مقدـ الي المؤتمر  ،عالـ الاسلبمي " الدينار الاسلبمي المشفر"ال

الدولي الخامس عشر لكمية الشريعة والدراسات الاسلبمية بجامعة الشارقة 

file:///C:/Users/lenovo/Downloads/RAND_PE254z1.arabic.pdf
http://ijtihadnet.net/
http://proceedings.sriweb.org/akn/index.php/art/article/view/379/42
http://proceedings.sriweb.org/akn/index.php/art/article/view/379/42
https://islamonline.net/%D9%85%D8%A4%D8%AA%D9%85%D8%B1
https://islamonline.net/%D9%85%D8%A4%D8%AA%D9%85%D8%B1
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والتي نظمتيا جامعة الشارقة "  ،بعنواف " العملبت الافتراضية في الميزاف "
دولة الامارات  ،الشارقة ،مركز الشارقة الاسلبمي لدراسات القتصاد والتمويؿ

إصدارات جامعة  ،ـ٨٠12إبريؿ  11الى  1٠في الفترة مف ،العربية المتحدة
 (، مف خلبؿ الرابط :1/1٨/٨٠٨٨ـ، تاريخ الزيارة ) ٨٠12،الشارقة

https://portal.arid.my/ 

 في القانوف الجزائري، العممة الافتراضية  ،د.عبد الحؽ قريمس ،د.فريدة حداد
 ،٨٠٨1 ،3العدد  ،٤٢المجمد  ،المجمة الجزائرية لمعموـ القانونية والسياسة

 :مف خلبؿ الرابطبحث منشور  ،(٨٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة) 
 

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/32/58/3/153899 

  مقاؿ  ،دولة لاستقباؿ الدولار الرقمي ؟ ٠٠كيؼ استعدت  ،اوليركفاية
تاريخ الزيارة  ،2021مارس ٢،الاثنيف منشور عمى : منصة العربية 

 مف خلبؿ الرابط : ، (1٨/٨٠٨٨/1٠)
https://www.independentarabia.com/ 

 بحث  ،" دور العملبت الافتراضية في تمويؿ الارىاب " ،ل النيصاد. كم
والتي  ،العملبت الافتراضية وسيمة لتمويؿ الرىاب" "مقدـ لمندوة العممية حوؿ 

، ٨٠12 ،فمسطيف –راـ الله  ،نظميا معيد فمسطيف لأبحاث الأمف القومي
 (، مف خلبؿ الرابط :1/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة) 

https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=267113 

 مشكلبت المحاسبة عف العملبت الرقمية المشفرة  ،د.محمد عزت عبد التواب
دراسةنظرية ) IFRS) في ضوء متطمبات المعايير الدولية لإعدادالتقاريرالمالية

 (، مف خلبؿ الرابط :3/1٨/٨٠٨٨، تاريخ الزيارة) ٨٠12يدانية، م
https://atasu.journals.ekb.eg/arcle_60796_b56a99a9cb6f22a

6b27b1f121dd2430 

 .٨٠٠٠ ،دار المطبوعات الجامعية ،رونيالتعاقد الالكت ،امين الرومي محمدد. 

https://portal.arid.my/
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/32/58/3/153899
https://www.independentarabia.com/
https://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=267113
https://atasu.journals.ekb.eg/arcle_60796_b56a99a9cb6f22a6b27b1f121dd2430
https://atasu.journals.ekb.eg/arcle_60796_b56a99a9cb6f22a6b27b1f121dd2430
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 العممة الافتراضيةم. محمد جمال زعين، د. عبد الباسط جاسم محمد ، 
(Bitcoin )تكييفيا القانوني وحكـ التعامؿ بيا، مجمة كمية العموـ القانونية، 

، تاريخ ٨٠٨٠ ،العدد الثاني ،جامعة بعداد ،كمية القانوف
 :ف خلبؿ الرابط بحث منشور م ،(٨1/1٨/٨٠٨٨الزيارة)

https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/article/view/328 

 أثر عوامؿ الثقة الإلكترونية  ،د.محمد عبد الفتاح زىرى، محمد أحمد السعيد
ية كآلية لمتحوؿ الرقمي في مصر، مجمة لمبيتكويف عمى المعاملبت الفندق

كمية السياحة ) (JAAUTH) اتحاد الجامعات العربية لمسياحة والضيافة
 تاريخ الزيارة ،٠،٨٠٨1العدد  ،٨٠جامعة قناة السويس، المجمد  ،والفنادؽ

 مف خلبؿ الرابط : ،(1٨/٨٠٨٨/٨٢)
https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-1248839 

 .مقالػة ،عممػة بيتكػويف بػالاردف تعامػؿ حػذر رغػـ الحظػر ،الشـرعان محمػودد
 ، تاريخ الزيارة٨٠1٢منشػورة عمػى موقػع الجزيػرة، بتػاريخ ديسمبر،

 مف خلبؿ الرابط : ،(٨٠٨3/1/1)
https://www.aljazeera.net/news/ebusiness 

 .صعوبة تحديد الطبيعة القانونية لمعملبت  ،ادي المكنوزيھال محمدد"
الافتراضية: دراسة عمى ضوء موقؼ المشرعيف الفرنسي والأوربي، المؤتمر 

ت الدولي الخامس عشر "العملبت الافتراضية""، كمية الشريعة والدراسا
 ،(1٠/1/٨٠٨3تاريخ الزيارة)  ،٨٠12/٠٠/1٠الاسلبمية، جامعة الشارقة، 

 مف خلبؿ الرابط :
https://www.sharjah.ac.ae/ar 

  التوجيو  ،د. سييل بن شريف ،أحمد، د. أحمد سفيان عبد الله ماىرمنير
مجمة بيت  ،ة : البيتكويف نموذجاالشرعي لمتعامؿ بالعملبت الافتراضي

، (1٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة) ،٨٠1٢( إبريؿ ٢العدد ) ،قطر ،المشورة
 Pdf :  مف خلبؿ الرابط

https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_

alshry_lltaml_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja 

https://jols.uobaghdad.edu.iq/index.php/jols/article/view/328
https://search.emarefa.net/ar/detail/BIM-1248839
https://www.aljazeera.net/news/ebusiness
https://www.sharjah.ac.ae/ar
https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_alshry_lltaml_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja
https://www.researchgate.net/publication/324588102_altwjyh_alshry_lltaml_balmlat_alaftradyt_almshfrt_albtkwyn_nmwdhja
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 ٨٠1٠النقود الالكترونية "دراسة مقارنة"، بدوف ناشر،  ،د. نبيل ميدي زوين. 
 ،أثر تعديف البيتكويف د. نور الدين صويمحي Bitcoin  والعملبت الافتراضية

الجزائر، ،٨عدد  1٠مجمد  ،استقرار النظاـ النقدي العالمي، مجمة آفاؽ العمميةعمي 
 بحث منشور مف خلبؿ الرابط : ،(٨٢/1٨/٨٠٨٨، تاريخ الزيارة) ٨٠1٢

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/65594 

 النظاـ القانوني الشمري مظموم لموسوي، إسراء خضيرنيى خالد عيسى ا .د،
 ،٨٨المجمد  ،العموـ الانسانية ،لمنقود الالكترونية، مجمة جامعة بابؿ

 بحث منشور مف خلبؿ الرابط : ،(٨٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة) ،٨،٨٠1٠العدد
https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_editi

on12/humanities_ed12_6.do 
 .مشكلبت المعاممة  ،د. سمحي عبد العاطي حامد ،يونس حسن عقلد

في  ( Block chain) الضريبية النشطة وعمميات تكنولوجيا البموؾ تشيف
 ،٨٠المجمد ،٨٠٨٠ ،مجمة الفكر المحاسبي مصر" دراسة دولية مقارنة"، 

 مف خلبؿ الرابط : ، (1/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة )  ،3٤٤العدد 
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858

f606bbbde30f174c8b.pdf 

 بإصدار قانوف البنؾ المركزي والجياز ٨٠٨٠لسنة  12٠رقـ  القانون المصرى
 ،٨٠٨٠سبتمبر سنة  1٤فى  ،( مكرر)و(31العدد) ،الجريدة الرسمية ،المصرفي

 مف خلبؿ الرابط : ،(3٠/1٨/٨٠٨٨تاريخ الزيارة)  ،البنؾ المركز المصرى
https://www.cbe.org.eg/ar 

 رقػـ الشخصػي الطػابع ذات والبيانػات الإلكترونيػة المعػاملبت قانون 
 (، مف خلبؿ الرابط :1/1/٨٠٨3 تاريخ الزيارة ) ،81/2018

https://www.bdl.gov.lb/files/laws/Law81.pdf 

 بشأف تنظيـ الاصوؿ الافتراضية فى امارة  ٨٠٨٨( لسنة ٠رقـ ) ونقان
 (، مف خلبؿ الرابط :1٠/1/٨٠٨3 تاريخ الزيارة ) ،دبى

https://dlp.dubai.gov.ae/Legislation%20Ar%20Reference/20

22/%D9%8.pdf 

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/65594
https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_edition12/humanities_ed12_6.do
https://www.uobabylon.edu.iq/publications/humanities_edition12/humanities_ed12_6.do
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858f606bbbde30f174c8b.pdf
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78489_de4f75bf699858f606bbbde30f174c8b.pdf
https://www.cbe.org.eg/ar
https://www.bdl.gov.lb/files/laws/Law81.pdf
https://dlp.dubai.gov.ae/Legislation%20Ar%20Reference/2022/%D9%258.pdf
https://dlp.dubai.gov.ae/Legislation%20Ar%20Reference/2022/%D9%258.pdf
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 مكانتيا مركزاً عالمياً للؤصوؿ الرقمية ببيئة تشريعية  دبى ترسّخ " مقال
المركز الاعلبمى  ،متطورة وبنية تحتية تقنية عالية الكفاءة والاعتمادية"

 ، تاريخ الزيارة٨٠٨٨أغسطس سنة  ٨ منشور بتاريخ ،لحكومة دبى
 (، مف خلبؿ الرابط :٨٠٨3/1/1٠)

https://mediaoffice.ae/ar 

 عمى موقع عربى منشور مقال  BBC NEWS :بعنواف : بيتكويف وأخواتيا
فبراير/ شباط  ٤،الكاتب حسام فازولا لماذا تكرىيا معظـ الحكومات؟ ، 

 : مف خلبؿ الرابط ،(1/1/٨٠٨3تاريخ الزيارة)  ،٨٠٨٨
https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D

9%88%D8%AF%D9%88 
 ٨٨ مقال بعنوان " المغرب يعد قانون العملات المشفرة "، بتاريخ الأربعاء 

 مف خلبؿ الرابط : ،(1/1/٨٠٨3تاريخ الزيارة)  ،٨٠٨٨يونيو 
https://www.hespress.com/ 

 تاريخ  ،مسودة قانوف خاص بالعملبت الافتراضية لجنة القانون الموحد
 (،مف خلبؿ الرابط :1٠/1/٨٠٨3الزيارة)

 https://www.uniformlaws.org/home 
 تاريخ الزيارة ،الإمارات العربية المتحدة لحكومة دولة رسميةالبوابة ال 

 (، مف خلبؿ الرابط :٨٠٨3/1/1٠)
https://u.ae/ 

 تاريخ الزيارة44/44/4447 الصادرة بتاريخ 74 رقـ الجريدة الرسمية،   
 مف خلبؿ الرابط : ،(1٨/٨٠٨٨/3٠)

https://journal-officiel-dz.blogspot.com/2018/01/76-28-12-

2017.html 
 ٨٠11 ديسمبر ،البيتكويف عممة تداوؿ تحذير ،العراقى المركزى البنك،، 

 (، مف خلبؿ الرابط :1/1/٨٠٨3 تاريخ الزيارة)
https://cbi.iq/news/view/289 

https://mediaoffice.ae/ar
https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D9%88%D8%AF%D9%88
https://www.bbc.com/arabic/business60219034#:~:text=%D9%88%D8%AF%D9%88
https://www.hespress.com/
https://www.uniformlaws.org/home
https://www.uniformlaws.org/home
https://u.ae/
https://journal-officiel-dz.blogspot.com/2018/01/76-28-12-2017.html
https://journal-officiel-dz.blogspot.com/2018/01/76-28-12-2017.html
https://cbi.iq/news/view/289
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 المجنة الدائمة لمتوعية والتحذير مف نشاط المتاجرة  البنك المركزى السعودى :
بالأوراؽ المالية في سوؽ العملبت الأجنبية )الفوركس( غير المرخص تحذر: 
ا العملبت الرقمية الافتراضية غير معتمدة داخؿ المممكة.. والتعامؿ فيي

 مف خلبؿ الرابط : ،(1/1/٨٠٨3، تاريخ الزيارة) ٨٠1٢ ،مخاطرة
https://www.sama.gov.sa/ar-

sa/News/Pages/news12082018.aspx 
 

 

 : الدشاخغ الاخٕج١خ : ثب١ٔبً 
- Afrizal Fajri and Muhammad Yamin , Digital Currency 

like Bitcoin within The International Monetary System 

Field - Jenderal Soedirman University. 2017, Date of visit 

(5/2/2023) , Available at: 

https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like

_Bitcoin_within_the_International_Monetary_System_Field 

- Akihiko Matsui ,Strong Currency and Weak Currency - 

12 J Japanese & Intl Economies , 1998, Date of visit 

(27/1/2023) , Available at: 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S088915

8398904063 

- A. Nicholas Plassaras, N - Regulating digital currencies, 

Bringing bitcoin within the reach of the IMF - Chicago 

Journal of International Law, Vol. 14, No.1, (2013). p: 396 

– 400. Date of visit (20/2/2023), Available at: 
https://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?

referer=&httpsredir=1&article=1407&context=cjil 

- Banking Committee at the level of the US Senate , Date 

of visit (10/1/2023) , Available at: 

https://www.uniformlaws.org/home 

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/News/Pages/news12082018.aspx
https://www.sama.gov.sa/ar-sa/News/Pages/news12082018.aspx
https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like_Bitcoin_within_the_International_Monetary_System_Field
https://www.academia.edu/52674382/Digital_Currency_like_Bitcoin_within_the_International_Monetary_System_Field
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0889158398904063
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0889158398904063
https://www.uniformlaws.org/home


    444                      التوجيو نحو التنظيم القانوني لمعملات الافتراضية      

- Bitcoin value rises over $1 billion as Japan, Russia 

move to legitimize cryptocurrency" , 2017. Date of visit 

(15/1/2023), Available at: 

https://web.archive.org/web/20191230214100/https://www

.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-

regulation.html 

- Coyne,  J.G., & Mc Mickle , P.L. (2017). " Can block 

chains serve an accounting purpose ? Journal of Emerging 

Technologies in Accounting, volume 14, Issue 2 . Date of 

visit (7/12/2022).Available at: 

https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can

_Blockchains_Serve_an_Accounting_Purpose 

- "CRYPTOCURRENCY REGULATIONS AND 

ENFORCEMENT IN THE U.S."  ، 45 W. St. L. Rev. 1 

Western State Law Review Fall, 2017 Article Scott D. 

Hughes a1 Copyright © 2017 by the Western State 

University Law Review Association, Inc.; Scott D. Hughes 

,pdf, Date of visit (22/12/2022) , Available at: 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCU

RRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-

THE-US-2.pdf 

- Chinese Central Bank Will Transform Yuan into 

Cryptocurrency: Blockchain Research Institute ,By CBNE 

ditor , April 20, 2019, Date of visit (10/1/2023) ,Available at: 

https://www.chinabankingnews.com/ 

- Claire Groden ,Understanding China’s Crackdown on 

Bitcoin and ICOs Thursday, October 2017, Date of visit 

(3/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://web.archive.org/web/20191230214100/https:/www.cnbc.com/2017/04/12/bitcoin-price-rises-japan-russia-regulation.html
https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can_Blockchains_Serve_an_Accounting_Purpose
https://www.researchgate.net/publication/319854515_Can_Blockchains_Serve_an_Accounting_Purpose
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.chinabankingnews.com/author/chinabankingnews_ygfpk2/
https://www.chinabankingnews.com/author/chinabankingnews_ygfpk2/
https://www.chinabankingnews.com/
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https://web.archive.org/web/20190402073721/https://www

.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-

bitcoin-and-icos 

- - Daniel Conte de Leon, Antonius Q, and other ,” Block 

chain : properties and misconceptions”, Asia Pacific Journal 

of Innovation and Entre preneurship, Vol. 11 No. 3, 2017 , 

APJIE 11, 3 , Date of visit (16/2/2023), Available at: 

 https://doi.org/10.1108/APJIE-12-2017-034 

- ECB, “Virtual Currency Schemes”, October 2012,PDF, 

Date of visit (15/12/2022) , Available at: 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencysc

hemes201210en.pdf 

- European Central Bank., VIRTUAL CURRENCY 

SCHEMES., Frankfurt am Main: European Central Bank. 

October 2012 , Date of visit (3/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20121106053452/http://www.ecb.

europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf 

- European Parliament, The Implication Of Digital 

Currencies For Monetary Policy, May 2017, Date of visit 

(23/12/2022) , Available at: 

https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/20

17/602048/IPOL_IDA(2017)602048_EN.pdf 

- FATF - Digital Identity - Guidance on Digital Identity, 

FATF, Paris, March 2020, Date of visit (20/2/2023) , 

Available at: 

file:///C:/Users/lenovo/Downloads/Guidance-on-Digital-

Identity.pdf 

- Financial Action Task Force (FATF), “Virtual 

Currencies – Key Definitions and Potential AML/CFT 

https://web.archive.org/web/20190402073721/https:/www.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos
https://web.archive.org/web/20190402073721/https:/www.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos
https://web.archive.org/web/20190402073721/https:/www.lawfareblog.com/understanding-chinas-crackdown-bitcoin-and-icos
https://doi.org/10.1108/APJIE-12-2017-034
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://web.archive.org/web/20121106053452/http:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://web.archive.org/web/20121106053452/http:/www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/602048/IPOL_IDA(2017)602048_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2017/602048/IPOL_IDA(2017)602048_EN.pdf
file:///C:/Users/lenovo/Downloads/Guidance-on-Digital-Identity.pdf
file:///C:/Users/lenovo/Downloads/Guidance-on-Digital-Identity.pdf
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Risks”, June 2014, P4,PDF, Date of visit (15/12/2022) , 

Available at: 

https://www.fatf- 

gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-

key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf 

- Glyn Davis, Bitcoin, Currency but not money, 

Cryptocurrencies (as illustrated by Bitcoin) in the 

Electronic Money Directive and the Payment Services 

Directive in light of the European the Electronic Money 

Directive and the Payment Services Directive in light of 

the European Court of Jusce Hedqvist ruling on Bitcoin, 

faculty of law ,university, of oslo,2017, p34, Date of visit 

(21/12/2022) , Available at: 

https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Th

esis-8001.pdf?sequence=1 

- Howden, E - The crypto-currency conundrum, 

Regulating an uncertain future - Emory International Law 

Review, Vol.29, Issue (4). 2015, Date of visit (5/2/2023) , 

Available at: 

https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.

cgi?article=1137&context=eilr 

- Hughes, S.D: Crypto currency Regulations and 

Enforcement in the U.S. Western State University Law, 

2017, Review 45 (1): P 4.pdf , Date of visit 

(7/12/2022).Available at: 

https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCU

RRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-

THE-US-2.pdf 

https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Thesis-8001.pdf?sequence=1
https://www.duo.uio.no/bitstream/handle/10852/60898/Thesis-8001.pdf?sequence=1
https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1137&context=eilr
https://scholarlycommons.law.emory.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1137&context=eilr
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
https://www.scotthugheslaw.com/documents/CRYPTOCURRENCY-REGULATIONS-AND-ENFORCEMENT-IN-THE-US-2.pdf
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- Innovation , Financial Instruments, and Big Data. 

Academic. Archived from the original on 25 October 2016. 

Date of visit (7/12/2022) , Available at: 

ISBN 978-0-12-802117-0 

- International Monetary Fund Research Department 

Staff, Capital Flow Sustainability and speculative 

Currency Attacks, (Finance and Development Dec 1997). 

Date of visit (27/1/2023), Available at: 

https://www.imf.org/en/Research/Researcher-CV 

- Jonathan Stempel, Bitcoin is money, U.S. judge says in 

case tied to JPMorgan hack, 2016 ,Date of visit 

(10/1/2023) , Available at: 

https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-

bitcoin-idUSKCN11P2DE 

- Joshua Baron, Angela O’Mahony , David Manheim, 

Cynthia Dion,Schwarz: National Security Implications of 

Virtual Currency, Examining the Potential for Non-state 

Actor Deployment, Published by the RAND Corporation, 

Santa Monica, Calif,2015,P(5:14). Date of visit 

(7/12/2022) , Available at: 

https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_rep

orts/RR1200/RR1231/RAND_RR1231.pdf 

- "Komunikat Narodowego Banku Polskiego i Komisji 

Nadzoru Finansowego w sprawie "walut" wirtualnych" , 7 

Jul 2017, Date of visit (15/1/2023) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20190329071517/http://www.

nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-

pl.html 

- Lawrence Trautman, Bitcoin, Virtual Currencies, and the 

Struggle of Law and Regulation to Keep Pace, January 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D8%A7%D8%B5:%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1_%D9%83%D8%AA%D8%A7%D8%A8/9780128021170
https://www.imf.org/en/Research/Researcher-CV
https://www.reuters.com/journalists/jonathan-stempel
https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-bitcoin-idUSKCN11P2DE
https://www.reuters.com/article/us-jpmorgan-cyber-bitcoin-idUSKCN11P2DE
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231.pdf
https://www.rand.org/content/dam/rand/pubs/research_reports/RR1200/RR1231/RAND_RR1231.pdf
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://web.archive.org/web/20190329071517/http:/www.nbp.pl/home.aspx?f=/aktualnosci/wiadomosci_2017/ww-pl.html
https://www.researchgate.net/profile/Lawrence-Trautman-2
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2018 , SSRN Electronic Journal , pdf , Date of visit 

(10/12/2022).Available at: 

https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitc

oin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_R

egulation_to_Keep_Pace 

- Lindsey Kelleher - Self-Hosted Wallets and the Future of Free 

Societies - A Guide for Policymakers, Blockchain Association , 

November 2020, Date of visit (16/2/2023) , Available at 

https://theblockchainassociation.org/wp-

content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-

Future-of-Free-Societies.pdf 

- Loi n=o 2018-1317 of 28 December 2018. Ibid. Date of 

visit (3/12/2022) , Available at: 

https://www.legifrance.gouv.fr/ 

- Loi n=o 2019-486 du 22 mai 2019 relative à la croissance 

et la transformation des entreprises, JORF n=o 0119. 

https://www.legifrance.gouv.fr/ 

- MICHEL SAPIN,Réguler les monnaies virtuelles , Paris, 

le 11 juillet 2014 N° 121, Date of visit (10/1/2023), 

Available at: 

https://web.archive.org/web/20160805082934/http://proxy-

pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf 

- Mohamad Al-Laham and Haroon Al-Tarawneh, 

Development of Electronic Money and Its Impact on the 

Central Bank Role and Monetary Policy, 2009, Date of 

visit (30/12/2022) , Available at: 

https://web.archive.org/web/20180721182825/http://iisit.or

g/Vol6/IISITv6p339-349Al-Laham589.pdf 

https://www.researchgate.net/journal/SSRN-Electronic-Journal-1556-5068
https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace
https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace
https://www.researchgate.net/publication/325886057_Bitcoin_Virtual_Currencies_and_the_Struggle_of_Law_and_Regulation_to_Keep_Pace
https://theblockchainassociation.org/wp-content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-Future-of-Free-Societies.pdf
https://theblockchainassociation.org/wp-content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-Future-of-Free-Societies.pdf
https://theblockchainassociation.org/wp-content/uploads/2020/11/Self-Hosted-Wallets-and-the-Future-of-Free-Societies.pdf
https://www.legifrance.gouv.fr/
https://www.legifrance.gouv.fr/
https://web.archive.org/web/20160805082934/http:/proxy-pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf
https://web.archive.org/web/20160805082934/http:/proxy-pubminefi.diffusion.finances.gouv.fr/pub/document/18/17768.pdf
https://web.archive.org/web/20180721182825/http:/iisit.org/Vol6/IISITv6p339-349Al-Laham589.pdf
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